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1 Bevezetés

A 2007-2013 programozasiddzak az EU tamogatas szabalyaiban szamosgslgattozast
hozott. Ez érinti a projekt &észitése soran eddig is elvégzett koltség-hadeomzés
modszertanat is. A valtozasakb pontjait egy révid, 2006-ban elfogadott GUtmutaiglalja
0ssze. A dokumentum azonban hangsulyozza, hoggzietés modszertani Gtmutatast
egyebre még tovabbra is a korabbi, 2002-ben kiadott €amduad. A két ttmutatd, illetve a
tamogatasi szabalyok egyes tisztazatlan pontjaitdRU szakétli az EU szakééitsl kértek
és kaptak allasfoglalast 2006zén.

A valtozasokrél sz6l6 dokumentum tobb pontjan igjalenik az ajanlas, hogy a
tagorszagok dolgozzanak ki az EU atmutatok alag@at, keret jellefy utmutatéot. A
nemzeti sajatossagokat is figyelembedveodszertani keret feladata, hogy az egyes
tagorszagokban készitett koltség-haszon elemzeésékosonként, illetve prioritasi
tengelyenként jol dsszehasonlithatéak legyeneklézplgaljak a tamogatasra érdemes
projektek kivalasztasat.

Jelen Utmutat6 célja:Jelen Utmutato célja, hogy az ajanlasokkal 6sstrnglyan mddszertani keretet adjon,

dsszehangolt amely a projekt ékészibi és értekeali szamara megkdonnyiti a vonatkozéighsok
modszertani keret  attekintését, ezek alkalmazasat. Ennek érdekébétmaratd az eddig készilt alabbi
megadasa Utmutatdkban foglalt kdvetelményeket egységes szetken jeleniti meg:

 ,Guide to cost-benefit analysis of investment petggStructural Fund-ERDF, Cohesion
Fund and ISPA)”, 2002 (a tovabbiakban: EU Utmuta@i)?2)

*  WORKING DOCUMENT 4 Guidance on the methodology ¢arrying out Cost-Benefit
Analysis (Version sent to translation 08/2006)tofgabbiakban: EU Utmutato
kiegészitése, 2006)

« az NFU kérdéseire az Eurépai Bizottsagtdl 2006méatében kapott valaszok (a
tovabbiakban: EU Valaszok 2006)

(a tovabbiakban mindezek egyiitt: EU Utmutatok).

Alkalmazasi kor A Strukturdlis alapok és Kohéziés Alap felhaszréak feltétele, hogy a thmogatas
indokoltsaga igazolhato legyen. Ezésigrban az alablbédmogatési feltételekeljesitését
jelenti:

» tarsadalmi hasznossag igazolhato legyen,

» csak a megvaldsulashoz szilkséges méttikogatast kapnak, tul-tAmogatas nem
torténjen;

» a projekt keretében létrehozott eszkozdlkautetése, a szolgéltatasi szinvonal
pénzugyileg fenntarthat6 legyen.

Ezen tamogatési feltételek eltenése a koltség-haszon elemzés moédszereivel thrday.
Konkrét jogszabalyi éiras szerina nagyprojektek és a jovedelemter@igrojektek
esetében kotelékoltség-haszon elemzés készitésgyéb esetekben kotelga tamogatasi
feltételek igazolasaamely valamilyen bonyolultsagu, részletezefidéijtség-haszon
elemzés elkészitését jelenti. Ezen Utmutaté fedaatais, hogy ezen projektek szadmara is
megadja, hogy a tAmogatasi feltételek igazolasgdrotirténjen.
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A koltség-haszon elemzés tovabbi feladatmely szintéminden projekt esetében
szilkséges, hogy a vonatkoz6 szabalyrendszer sassaitmitasok alapjantamogatas
aranya és 6sszege szamolhat6 legyen

Az aldbbi abra bemutatja, hogy a kulonbizojekt jellemzk esetén mely szabalyok
szerinti, milyen részletezettdégoltség-haszon elemzés elvégzése szikséges.

Az aldbbi témék részletezése a Kiegésuftmutatdban taladlhatéak (lasd a KEOP palyazatok
altalanos dokumentumai kozott)

» Fiskalis korrekciok

» Externalis hatasok

* Relevéans arnyékérak

» Tarsadalmi diszkontrata meghatérozas
» Agazatok elvart jovedelmégége

» Teherviseb képesség meghatarozasa



1. dbra: A koltség-haszon elemzés alkalmazasidtsiil
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Nagyprojekte

Jovedelemtermél
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Az Utmutatd
alkalmazéasa és
korlatai

Altalanos modszertani Gtmutat6 koltség-haszon edsinez 7

A részletes koltség-haszon elemzés készitése jogyzalapjan koteldr

a nagy projektek esetében melyet a Bizottsagnalets kell kildeni.

A Tanacs 1083/2006/EK Rendeletének 39. cikke édbém

nagyprojektnek miésil az olyan projekt, amelynek célja valamely psnto
gazdaségi vagy tiszaki természétoszthatatlan feladat elvégzése, amely
egyértelnien meghatarozott célkizésekkel rendelkezik, és amelynek teljes
koltsége kdrnyezetvédelem esetében meghaladjarall®bEUR-t, méas
tertleteken az 50 milli6 EUR-t.

A koltség-haszon elemzés elkészitése jogszabalgidaiettséget jelent és a
tamogatasi szeddés feltételét képezi.

A Tanacs 1083/2006/EK Rendeletének 55. cikke édbén
jovedelemtermél projekt

« barmely olyan infrastrukturalis beruhazast magé&bgtaldé mivelet,
amelynek igénybevétele kozvetlenil a felhasznalokatheb
dijakkal jar,vagy

» vagy fold vagy épuletek értékesitését vagy bérksddmagaban
foglalé mivelet,vagy

e vagy barmely més, ellenszolgaltatas fejében  tértén
szolgaltatasnyujtast magaban foglalovelet.

A jbvedelemtermelés val6jaban bevételtermélgstent, tehat ha egy
tevékenységeszteséges, attdl még lehet jovedelemtérniel a fenti tipusu
bevételek a projekt (aimelet a rendelet szerint Iényegében maga a projekt)
a hatasara keletkeznek.

Az Utmutaté modszertani kereteket ad, tovabbaemmzadsek soran
egységesen alkalmazando paraméterek értékeit agjaEt®sorban az
egyes projektek dsszehasonlithatésagat, illetvietékebk munkajat
konnyit egységesitést szolgaljdem kivanja azonban helyettesiteni a
koltség-haszon elemzést vé§zszakériok kozgazdasagi, pénzigyi
szakértelmét

Jelen utmutatd nem terjed ki a megvaldsithatosdgilinany tartalmanak
teljes kofi megadasara, azonban az Utmutatéban s#epeptok
struktarajukban illeszkednek a megvaldésithatossgilimanyba beépitetid
valtozatelemzésre és a kivalasztott valtozat pénzgkozgazdasagi
elemzésére vonatkozé struktirahoz.

Azon tamogatasi konstrukciok esetében, amelyekt@hban alkalmazhat6
az egyszdisitett koltség-haszon elemzés, ott a tamogatastkdiora
vonatkozo sajatossagok beépitésre kerlltekéarls megvaldsithatosagi
tanulmany (EMT), illetve a részletes megvaldsiteagh tanulmany (RMT)

! Az angol széhasznalat is erre utal: revenue génara
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Utmutat6iba Ahol altaldban részletes koltség-haszon elemzdésséges,
arra vonatkozéan a koltség-haszon elemzés Utmkiiigia
dokumentumként jelenik meg, jelen altalanos Utndut@s a tAmogatasi
konstrukciéra jellemi sajatossagokat is tartalmazva.

2 Jelenleg ez aldl a rekultivacio kivétel, ahol dhaészletes koltség-haszon elemzés
Utmutatd készdlt.



koéltség-haszon
elemzés feladata
hatékony projektek
raciondlis
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tamogatasa

koltség-haszon
elemzés elemei

valtozat elemzés

pénzlgyi elemzés

kbzgazdasagi
koltség-haszon
elemzés vagy mas
néven: tarsadalmi
gazdasagi elemzés
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2 Altalanos mdodszertani kérdések

2.1 Akoltség-haszon elemzés szerepe

A koltség-haszon elemzés feladata annak kimunk&iafemutatasa, hogy
a kdzosseégqi, illetve koltségvetési forrasokbdl mtfifamogatasok olyan
fejleszések megvaldsulasahoz jarulnak hozza, amelyek

» Kkoltség-hatékonyak;

» térsadalmi hasznuk jelenértéke meghaladja a tdreakéltségeik
jelenértékeét,

» csak a megvalbésulashoz szikséges mittkogatast kapnak, tal-
tamogatas nem torténik;

* mikddtetése soran a létrehozott szolgaltatasi szalymanzigyileg
fenntarthato.

A fenti feladatok ellatasat az EU Utmutatokban naggtozott harom elem
szolgalja.

Valtozatok elemzésemelynek célja annak alatdmasztasa, hogy a prajekt
megvalosithato alternativak kozil a legjobb.

A pénzugyi elemzésamely a kivalasztott fiszaki megoldasra vonatkoz6an
a beruhazoénal, kedvezményezettnél felmiekdltségeket és bevételeket
veszi szamba és veti 6ssze, pénzaram (cash-flam)léetben. Ennek
keretében kell a pénzilgyi fenntarthatdsagot igyalrs.

A kbdzgazdasagi koltség-haszon elemzésnelynek célja a kivalasztott
miiszaki megoldasra vonatkozéan a tarsadalmi hasapésdédltségek
vizsgalata. Tekintettel arra, hogy ennek a vizdgalaa keretében a
pénzugyi hasznokat és koltségeket kell kiegészitgy felvaltani
tarsadalmi kdltségekkel és hasznokkal, ezért ezadalmi-gazdasagi
elemzésnek is tekinthetjuk.

A pénzlgyi és a kdzgazdaségi elemzés egyaraniaza
érzékenységvizsgalatot és kockazatelemzést.

A koltség-haszon elemzés a projekikélszités soran a projekiiszaki
tartalmanak, intézményi és finanszirozasi feltétele meghatarozasaban
jatszik fontos szerepet. Az EU tAmogatas hatékelnatznalasaért fetis
szervezetek szaméra azonban az egyes projektsgdinszon mutatdi a
projektek 6sszehasonlithatésagat is szolgaljakkéz@ttuk tortén
véalasztast segitik.

2.2 Akoltség-haszon elemzés helye

A koltség-haszon elemzésnek a projekkészités folyamatéban a
kornyezetvédelmi, fiszaki, tervezeési feladatokhoz és az intézményi
elemzéshez kell kapcsolddnia. Az integralt megkitzeklengedhetetlen.



Kdltség-haszon
elemzést a
megvaldsithatésagi
tanulmany készitési
folyamataba kell
integralni
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A koltség-haszon elemzés tehatstaban a megvalodsithatésagi tanulmany
készitésének folyamataba illeszkedik. Az elemzésadtdazonban
pontositani szilkséges, ha ésraki tervezés Gjabb fazisaba kertl (pl.
elkészil az engedélyes terv), illetve pontosodniaitasok becslései.
Kdltségbecsléseket alapdgen tervesi kdltségbecslések, illetve az
Uzemeltetk adatai adnak. Az &lejelzéseket szintén ézsegitségukkel kell
elvégezni. A koltség-haszon elemzés soran felhétsaddtok niiszaki
szempontbdl val6 alatamasztisa szikséges. Ez ls@idriontos a
karbantartasi koltségek, potlasi koltségek és adwdmyérték becslése
konzisztens becslésénél.

2.3 Akoltség-haszon elemzés elemeinek kapcsol6dasa

A koltség—haszon elemzés egyes elemeinek kapcsalatdmint az egyes
elemek céljat, helyét, outputjat és eredményétabaabra mutatja.



2. abra: A koltség-haszon elemzés elemei
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: Erzékenység-,

| szcenario-, és kockazat
: elemzés

A miszakilag
megvaldésithaté és
jogilag megfelel®
projekt valtozatok
kozotti valasztas

Pénzigyi megtérilés,
vizsgélata

Finanszirozas,
fenntarthatésag
vizsaalata

A tanulmanytervek és
mUiszaki koltségbecslések
alapjan a részletes miiszaki
tervezés és engedélyezések
elott

A kivalasztott véaltozatra
részletesen a, miszaki
koltségbecslések és piaci
elemzések, jogszabalyi
Iszerzédéses eldirasok
alapjan

EU tamogatas
szamitasa
Tamogathatésag
vizsgalata

A kivalasztott valtozat
tarsadalmi
hasznosséagat vizsgélja

Kivalasztott valtozatra a
részletes tervek,
tanulmanyok, miiszaki
koltségbecslések, kérnyezeti
hatas és kereslet elemzés
alapjan
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Koltség-hatékonysag
elemzés esetén:
legkisebb koltség
valtozat

Tobbszempontu
elemzés esetén: egy
sllyozott pontszam

EgyszerUsitett koltség-
haszon esetén: Nettd
hasznok jelenértéke,

11

A legmegfelelébb, hatékony
mUiszaki megoldas
kivalasztasa, ami a tovabbi
kidolgozas alapjat képezi

Pénzugyi teljesitmény
mutaték
NPV, FRR, BCR

Pénzaram tabla (cash
flow)

» A tételes beruhazasi koltség
meghatarozasa

+ EU tamogatéasi 6sszeg, sajat
forras igény és az egyéb
tdmogatas d6sszegének
meghatarozasa

Kbdzgazdasagi
teljesitmény mutatok:
NPV, ERR, BCR

Toébbszempont
elemzés szempontjai
alapjan egy sulyozott
pontszam

A projekt tamogatés
jogossaganak
alatamasztasa

« A szamitott mutatok alapjan
lehetséges a mas
projektekkel torténd
0sszehasonlitas

A koltség-haszon elemzés
eredményeinek
szilardsagat/megbizhatés
agat vizsgélja

Mindharom elemzés
részeként

« Kritikus valtozok, |
« Kiiszobértékek :
meghatarozésa :
 Szamszer(sitett |
kockazatok i

 El6rejelzések kritikus
pontjainak meghatarozasa,

» A kockazat felmérése,

* Miuszaki tartalék indoklasa

e A valtozatok kozotti
valasztas megalapozasa




Fejlesztési
kalénbdzet moédszere

Torténelmi koltsége
moédszer
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2.4 Kiemelt moédszertani kérdések

Az elemzés készitésénekddipéseként meg kell hatérozni az altalanos
elemzési modszert, azaz hogy a fejlesztési kilGetedzalapuld mbodszer
vagy a torténelmi koltségek mddszer alkalmazasé&sike sor. A
kivalasztott megkozelitést konzisztensen kell atkani az elemzés
mindharom elemére.

Az EU utmutatdk altalanosan a fejlesztési kiulonbdzédszerérével tértén
szamitast irjdk él Ez a projekt hatasat a ,torténelmbahényeksl”
elklilonitetten mutatja, azaz a medg@iénfrastruktirat, annak hatasait
adottnak veszi.

A fejlesztési kiilénbdz&¢maddszerének alkalmazasahoz meg kell hatarozni a
projekt nélkili valtozatot és ezaltal a projektkitil eset és a fejlesztés

kozotti kilonbozeteket. Ezt nem mint realis (phgeabalyi elirasokat

teljesib) valtozatként, hanem mint szamitasi segédesziaiiztdkinteni. Ez

az, ami a projekt nélkul torténne. A projekt berzds, ntikodési koltségeit,
bevételeit és hatasait a projekt nélkili valtozathiszonyitva kell
megallapitarfia teljes vizsgalt referenciadighvra.

Lehetnek olyan koéltségelemek, hataselemek stb.lyanesetén csak a
fejlesztés és a projekt nélkili eset kilonbozetsidet meg (példaul a
koltségcsokkenés mértéke). Ezek esetében lehetsggiedn a kilonbdzet
becslése, de a projekt nélkiili esetet ekkor isdienkutatni, tovabba a
kildnbozeti becsléssel érintett elemek esetén sldmenodszer eltérését
jelezni kell.

A fejlesztési kulénbdzet modszerének Iényege, lusgk a projekt
hatasaira, fenntarthatésagara koncentral és nelalkogik a meglég
allapottal, annak esetleges problémaival sem.

Amennyiben a hatasok illetve koltségek becslésmppatjabdl a

projektbeli fejlesztés elvalaszthatatlanul épilegléw infrastruktarara,
akkor a torténelmi koltségek modszer alkalmazéskseges. Ez esetben ala
kell tamasztani, hogy miért nem lehetett alkalmazfejlesztési
kulénbdzeten alapulé médszert.

Amennyiben a fejlesztési kilénbdzet modszer alkatdsn nem lehetséges,
a torténelmi koltségek mddszerének alkalmazdsamaloklasa sziikséges.

A torténelmi koltség alkalmazasara altalaban akkeoiil sor, ha a fejlesztési
kildonbbzet modszeréhez szilkséges projekt nélkétiéssa fejlesztési
valtozat kozotti kiilénbdzetek nem becsiifledt meg.

Ebben az esetben a pénzligyi elemzés soran az EBiaptisag az alabbi
modszer hasznalatat javasolja:

% EU atmutaté kiegészitése, 2006 (incremental méthod
* A projekt nélkiili valtozat az EU Gtmutatd, 2002 dlalan a ,do nothing” alternativanak
felel meg, amit mas mddszertani leirasok ,baskhiternativanak neveznek.



A két mdédszert nem
lehet ,felvaltva”
alkalmazni

Projekt nélkili eset

Altalanos modszertani Gtmutat6 koltség-haszon efsinez

* a torténelmi koltségek” modszerénél a projekt téliorgatokényvben
semmilyen infrastruktdra nem szerepel,

» aprojekt megvaldsitasa esetén a koveiketzkell figyelembe venni:

0 az (] infrastrukturdlis elemek beruhazasi koltségemeglév
infrastruktira maradvanyértéke piaci értéken, tbaab

0 a projekt megvalositasat kbgen a teljes infrastruktira altal
teremtett 6sszes jovedelem (&dkadési kdltség és beveétel
becslésekor hatékonyikddtetést kell feltételezni).

Gyakorlatilag a torténelmi koltség modszernél avai sz6, mintha a
megléw infrastrukturat (épuletek, gépek, berendezésekniaogia) Ujra
befektetnék ,Uj vallalkozasként”, kiegészitve aZpijtményekkel,
gépekkel, berendezésekkel technoldgiaval, és jestdbefektetés
megtérulését kell vizsgalni. Az Uj infrastrukturdtlasi koltségei mellett a
meglé infrastruktira pétlasi koltségeit is meg kell bidos

A megléw infrastruktura értéke:

* amég varhato élettartam alatt elésheetto j6vedelem jelenértéke,
vagy

» az eszkozéllomany jelenlegi piaci értéke (értékléscalapjan),
vagy

» az eszkozallomany jelenlegi piaci értéke a hitedekkapcsolddo
addssagszolgalat jelenértékével csokkentve

A projekt elszdmolhat6 koltségét azonban csak @pifinények, gépek,
berendezések, technoldgia, illetve az ezekhez kiquls jarulékos
koltségek (tervezés,imzaki felugyelet, TA, PR) képezik.

A két mbdszert nem lehet ,felvaltva” alkalmazni egyfejlesztésre
vonatkozo elemzésberHa a projekt nélkuli valtozatot nem hatarozzak
meg, akkor egyes elerdiz hol a projekt altal elért hatasokat tekintik, kol
projekt és a meglévinfrastruktira egylttes hatasait. A legnagyobhitast
az okozhatja, ha a kdltségek becslésénél a fejisidailonbdzet modszerét
alkalmazzak, a hatdsoknal pedig a torténelmi mdtsagy forditva.

A projekt nélkuli eset (vagy forgatokonyv) lényegélaz elemzési édavra
vonatkoz6an megadott olyan részletes helyzetledrasly a projekt
elmaradésa esetén kdvetkezne be. Mivel a koltsszpheelemzés kizardlag
a pélyazatban szerépprojekt hatasait vizsgélja, el kell kuldniteni azo
hatasokat, amelyek a projekt elmaradasa eset@kiwbtkeztek volna.
Ennek érdekében meg kell hatdrozni azt az esetelydbemutatja, mi
torténne a palyazati projekt elmaradasa esetéleawési idtavon beldl.

A projekt nélkili eset leirasakor figyelemmel kelllenni arra, hogy
milyen &ltalanos elemzési médszer kerilt kivalaszsha.



Arfolyam

Inflacié

Altalanos modszertani Gtmutat6 koltség-haszon efsinez

* Amennyiben a fejlesztési kilénbdzeten alapul6 médsz
alkalmazzak, akkor a kivalasztott valtozat és gaptanélkili eset
kozti kuldnbségekre kell koncentrélni a leirasban.

A fejlesztési kilonbbzet modszer esetén a koltsdzdn elemzés
soran a projekt beruhdzasi koltségjeizemeltetési és karbantartasi
koltségébl, valamint bevételél le kell vonni azon 6sszegeket,
amelyek varhatoan a projekt nélkuli forgatokonyetén is
jelentkeznének

* Atorténelmi koltség modszer alkalmazésa esetémédszer
Iényegélsl fakaddan — a projekt nélkilli eset a teljes infalgtra
hidnya, igy minden koltség és bevétel, tovadbbashat&ke nulla.

A projekt nélkili forgatokonyv leirasanak a kovedidere kell kiterjednie:
* a miszaki tartalom révid megadasa,;

Ha a projekt nélklli esetben is tervezhberuhazas, akkor a beruhazasi
koltségek becslése (ennél célszimitételezni egy kortlbelll olyan
volumerni beruhdzast, amelyet a palyazo rendelkezésérério,

illetve az altala — EU-tAmogatas nélkil — is merszeet koltségvetési
és egyeéb forras fedezne.

» a mikodési koltségek becslése (torténelmi modszer eseida)

» a bevételek becslése, ha egyaltalan felmeril (téiméi mddszer esetén
nulla);

» a hatasok bemutatasa (torténelmi modszer esetkx).nul

A projekt nélkuli eset nem feltétlen jogszabalyv&telményeket kielédit
valtozat, de riszakilag megvalosithatonak kell lennie. Meghatésanak
egyik vezérfonala az, hogy mit tudna az infrastiitktulajdonosa/gondos
gazdaként tenni, a ®zbs pénzugyi keretei k6zott, hogy legalabb a jelgnl
is meglév szolgaltatasi szinvonal fennmaradjon, tekintetieva realisan
tervezhet erdforrasokat.

Az elemzés adatait forintban kell megadni. Nagyekiek esetén (ti.
amikor kornyezetvédelem esetén a projekt koltségghaladja a 25 millié
eurdt) a forintban meghatarozott tételeket, tovébpéanzigyi és gazdasagi
mutatdkat eurdra is at kell szamitani. Az atszéhiia a
Pénzugyminisztérium (PM) altal meghatarozott kgjtetési tervezési
arfolyamot kell alkalmazni.

A projekt elemzés soran valtozatlan aron (inflaal&iigazitott, a kiinduld
évhez rogzitett ar) kell szamolni. Azonban a pégizdtamok elemzése
soran, ha az elemzés valtozatlan arakon tortésifizénflacios
elérejelzések alapjan a relativ arak véltozdsa jétemtkkor a relativ arak
korrekcidja szukséges.



Realértéken tortén
tervezés

Hatasterulet

lehatarolasa

Utemezett beruhéazéas

Vizsgalt idstav
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Az elemzéseket redlértéken kell végezni. Enneknsoggelni kell az egyes
tételek egymashoz viszonyitott relativ arvaltozasah realértéken tortén
szamitas esetében redl diszkontratat kell alkalim{iEzsd késbb).

A projekt térbeli hatasterulete az a hely vagylegriahol a projektet
végrehajtjak, illetve ahol elbberedien a hatasat kifejti. A hatasterilet
lehatarolasanal figyelemmel kell lenni az alkalmmaddamaodszer
meghatarozaséra.

Utemezett beruhazas: egy szerves egységet kdpmmhazas onalléan is
mitkodéképes elemeinek egymastdl eftédsben tortés atadasa. Onalld
Utemnek az az elem tekintietamelyik legalabb egy évig Gzemel a hozza
kozvetlenil kapcsolodo Ujabb Gtem atadast.el

Utemezett beruhazas részeként az adott (temben pitésgé tervezett
szakasz gazdasagossagi jellémek kilon szamitasa esetén altaldban a
tobbi szakasz varhatd Utemezémegvaldsulasanak figyelembe vétele
sziikséges.

A kockazatvizsgalat soran elemenként kiszadmitazdé aset is, ha a
tovabbi Utemek nem, vagy csak &Bbk val6sulnak meg.

Amennyiben a beruhdzast Gtemezetten tervezik mésjtahi, akkor
szilkséges a kulonbdzitemezési sorrendek 6sszehasonlitd vizsgalata is,
mivel ez kihat a projekt kdzgazdasagi és pénzugyamra is.

A vizsgalt idstav (referenciaitiszakf azon évek szama, amelyek
tekintetében a koltség-haszon elemzése@lzéseket tartalmaz, azaz a
pénziigyi és a kdzgazdasagi kdltség-haszon eleroeds alkalmazott
idotav. A projekt j0wbeni alakuldsara vonatkoz&@edjelzéseket a projekt
gazdaségilag hasznos élettartaméanak megféehosszabb tavu valdsizin
hatasainak feldlelésére elégségesen hosézuaalra kell kialakitani,
altalaban 30 évre. Az egyes tAmogatasi konstrukesékében az étt
tortérd eltérés lehéségét a megvaldsithatdsagi tanulmany készitésére
vontakozo Utmutatok tartalmazzak.

® AZ EU Gtmutaté kiegészitése, 2006 alapjan
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3 Valtozat elemzés

3.1 Altalanos modszertan

A miszakilag és jogilag megvalosithaté valtozatok dmatéaz EU
Gtmutatét (2002) figyelembe véve a valtozatok elésezaz aladbbi médokon
torténhet:

» Koltség-hatékonysag elemzés
» Egyszetisitett koltség-haszon elemzés
* Tobbszempontl értékelés.

A véltozat elemzés soran a koltségek becslésegakdasagi koltség-
haszon elemzés szerint torténik.

A véltozat elemzés soran alkalmazott médszer kbzédsdban az alabbi
abra nyujt segitséget



3. dbra: A véltozatelemzés soran alkalmazando neddkz

Mdodszertani itmutatd komplex vizvédelmi beruhakkabkapcsolatos projektek kdltség-haszon elemzzséh

A projekt celjana
meghatarozottsdga

A projekt vagy projekt elem
konkrét céljat nem kell a
valtozat elemzés soran
meghatarozni, az mar
adottsag, jogszabaly vagy
stratégia meghatarozza

(ekkor a valtozatok a
megoldasokban
kiilonb6znek)

ojekt
lia
eghat
zatlan

A projekt vagy projekt elem
konkrét céljat is a valtozat
elemzés soran kell
meghatarozni, jogszabalyi
el6iras vagy stratégia
szerint

(ekkor a valtozatok
kildnbdzhetnek a célokban
és a megoldasokban,
amelyeket egy vagy tobb
Iépcsében is lehet
elemezni)

4 4 41

Hatasok/hasznok jellege

A projekt eredménye egyfajta
hatassal leirhatd, a cél tulteljesitése
nem eredményez nagymérték{
haszon novekedést

A projekt eredménye csak
komplexen tébb hatassal egyiittesen
leirhato

A projekt eredménye csak
komplexen tobb hatassal egyuttesen
leirhatd

A projekt eredménye egyfajta
hatassal leirhatd, a cél tulteljesitése
nagymértékl haszon névekedést
eredményez

Alﬂalmazanao mOHSZGI’

Koltség-hatékonysag elemzés

Legkisebb koltség

Tobbszempontl értékelés

A hasznok naturalis mértékegység
alapjan pontozéassal kerilnek kifejezésre

Tobbszempontl értékelés

A hasznok naturalis mértékegység
alapjan pontozassal kerilnek kifejezésre

Tdbbszempontl értékelés

A hasznok naturalis mertekegyseg
alapjan pontozéassal kerilnek kifejezésre

Egyszer Usitett kozgazdasagi
kol tséa-haszon elemzés

44 4 4 4

A hasznok pénzben kertlnek kifejezésre,
vagy az egyfajta hatast jellemzé
naturaliakban

17
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koltség-hatékonysag A koltség-hatékonysag elemzésredményei alapjan kivalaszthaté egy adott

elemzés cél elérésére alkalmazandé optimalis megoldas. |&ég-hatékonysag
elemzés soran &zor szambavételre kerlilnek a hatasok és koltségek.
kovetben szamszésitésre kerulnek a koltségek. A hatasok értékbén va
kifejezése helyett az adott cél elérését jélétiapot valtozas naturaliakkal
(természetes mértékegységben) valo jellemzéseulaltey.

A koltség-hatékonysag elemzés mddszer soran a ghaté@ozas jellege:
* A cél meghatérozasa jellege szerint homogeén

* Az adott cél tulteljesitése nem eredményez nagykiéhaszon
novekedeést

A hasznok naturalis mértékegységben keriinek liésjee

egyszeiisitett Az egyszefisitett kbzgazdasagi kbltség-haszon elemzaigkor
kdzgazdasagi alkalmazando, ha a konkrét célt tébb paraméteteis ezeknek a
koltség-haszon paraméter célértékeknek a meghatarozésa is a atitezés céffaA
elemzes leghatékonyabban és a legkisebb kockazattal megjttaddd valtozat

kivalasztasanak lépései:

* beruhéazési ésithodési koltségek becslése,
» tarsadalmi-gazdasagi és kornyezeti hatdsok becslése

» Vvaltozatok 6sszevetése haszon/koltség mutatOkaalapj

téor?é’lfézrsnpomu A tbbbszempontu értékelésnddszerének alkalmazésara abban az esetben
javasolt, amennyiben a cél meghatarozas jelleginsrem homogén.

Elénye, hogy az intézményi, itkddtetési kockazat is figyelembe vehai
elemzés soran. Ez az elemzés veheti pl. egy szdkeiraz egyszésitett
pénzugyi elemzés mutatoit. Ez akkor relevans, ekt
megvaldsitdjanak, illetve hasznalbinak forrasékézek, vagy kilonbdr
intézményi valtozatok jeleésen eltéd penzigyi feltételeket
eredményeznek, igy a pénzigyi megvalosithatosaggeés lehet. Ekkor
egy ebzetes, egyszésitett finanszirozési terv eredményei, kovetkeztité
bevonhat6dk a tobbszempontu értékelésbe, illetvie @zgjan a pénzigyileg

nem megvaldsithato valtozatok kizarhatok a tovétdinzésbl.

3.1.1 Az elemzés folyamata

A valtozat elemzés szamitasi becslésen alaptitéjelzést jelent a
megvaldsithaté alternativak kdzil a legjobb valtdaealasztasa érdekében.
A valtozat elemzés folyamat az alabbiak szerirtudla

» A cél(ok) meghatarozéasa: A megvalésitando projkt dérend
cél minél pontosabb kvalitativ lehatarolasa (eregymadikatornak

® llyen pl. az EU Utmutaté (2002) 19. oldalan megagto minimum” és ,do something”
alternativakra adott példa. A valtozat elemzésifetia, annak eldéntése is, hogy a folyén
valo atjutas altalanos céljat érdemes-e hid égitéssgoldani, vagy elegeéich megléd
kompjarat felujitasa.
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megfeleben). Ha a cél meghatarozasa is a valtozat elereiartata,
akkor a cél jellemzésére szolgal6é semamokat kell megadni.

« Valtozat elemzés:

0 A lehetséges valtozatokisse az aldbbi szempontok alapjan:
» Miszakilag megfelékség
» Jogszabdlyi kbrnyezetnek valdé megféseg
o0 A miszakilag és jogilag megvalésithat6 valtozatok iz
= Elemzés
= Osszehasonlitas és kivalasztas

3.1.2 Valtozatok meghatarozasa

A valtozatok meghatarozasanal altalanossagbarabbiadzempontok
figyelembe vétele sziikséges:

* A miszaki és jogi szempontbol megfélehegoldasok
megfogalmazasa és annak vizsgalata, hogy ezeletfasdn
kilénbo® valtozatokat jelentenek-e

» A céléllapot teljesiilésének bemutatasa
* Amennyiben a dontési valtozat a projekt egy résaéte
vonatkozik, a tobbi résszel val6 kapcsolat leirasa
A projekt valtozatok dirése torténik meg annak alapjan, hogy illeszkedik-e
az EU-tdmogatésokra vonatkozéiedsokhoz.
Az illeszkedés vizsgalata a kovetke@rdések elemzését jelentheti:

* avizsgalt valtozat gazdaségi vagyismaki természétoszthatatlan
feladatnak tekinthéte;

» egyértelnien meghatarozott célkitésekkel rendelkezik-e;

3.1.3 Koltség-hatékonysag mutatdk

A hatékonysagi mutatok altalanos képlete: naturahekifejezett
valtozas/forintositott koltség. A mutatok tehat &&gezik ki, hogy egységnyi
hatas elérésének mekkora a fajlagos koltsége, azaz:

a projekt altal elért eredmény természetes mén@éepen kifejezve

beruhdzasi koltségek +ikodési kbltségek
A mutatdk vonatkozhatnak:

» Ateljes tervezési ithorizontra, ekkor a szamlaléban az 6sszes
hatast, a nevében a koltségek jelenértékét kell szerepeltetni.

» Adott évre, ekkor az éves hatast és a kulon képkint szamithato
éves koltséget kell sszevetni (éves szintre atisatirnoeruhazasi
koltség + éves tikddési koltség).



Koltségbecslés

Hatasbecslés
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A konkrét koltség-hatékonysagi mutatdkat a vonatbkoalyazati Gtmutatod
hatarozza meg.

3.1.4 Koltség-hatékonysag elemzés
A koltség-hatékonysag elemzés folyamatat az aldibtai mutatja be.

4. abra: A Koltség-hatékonysag elemzés folyamata

DONTESI VALTOZATONKENTI ELEMZES OSSZEVETESE

DONTESI VALTOZATOK

Beavatkozasi valtozatra
vonatkoz6 koltség-

becsles Koltségek
és hatasok
Osszevetése

Varhaté allapothoz

i+ Dontési kritérium:
i legkisebb koltség

tartozé hatasbecslés

Dontési

Hatasok szambavétele
ugyanabban a
naturalidban torténd
szamszer(sitése

/ -hatékonysag elemzésheittazatokat

valtozatok -
sorbarendezése

kell megfogalmazni, hogy mindegyik valtozat ugyasmi célallapot
elérésére vonatkozzon. A valtozatok kdzti kulonbseghatarozhato6 a
projekt céljanak elérését szolgalé megoldasi dtgfek mentén is (pl.
miiszaki megoldasok).

3.1.4.1 A valtozatok kdltségeinek és hatasainak becslése

A koltségbecslés a kbzgazdasagi kdltséghaszon ésran
meghatarozottak szerint torténik annyi eltéréssmly a becslések
nagyvonallbbak, legfeljebb tanulmanytervre, téngfaki
zaro6dokumentacibra alapozottak.

Az egyes valtozatokhoz tartoz6 hatasok becslésdaabi elemekdl épdl
fel:

* hatadsok szambavétele
» hatédsok naturaliaban valo kifejezése

3.1.4.2 A dontési valtozatok 0sszehasonlitasa és kivalasgé

A dontési valtozatok sorba rendezése a teljes &izgipszak 6sszes
koltségének jelenértéke alapjan torténik.

Ha csak a projekt céljanak elérését szolgalé mégoldheéségek mentén
volt killbnbség az egyes valtozatok kdzott, akkdoatési valtozatok sorba
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rendezése a teljes vizsgalbszak dsszes koltségének jelenértéke alapjan
torténik.

Eléfordulhat az is, hogy a kulénb®megoldasi lehéségek kornyezeti
hatasai jelerdisen eltérnek egymastol ugyanazon célallapot esetdhen az
esetben a kdltség-hatékonysag elemzést tobbszeimgriékeléssel, esetleg
egyszeiisitett kozgazdasagi koltség-haszon elemzéssdtikgiesziteni.

3.1.5 Egyszer lisitett kozgazdasagi koltség-haszon elemzés

Az egyszeitsitett kézgazdasagi koltség-haszon elemzés soraltoaatok a
hatdsok és a koltségek alapjan hasonlithatd takker kell ezt a médszert
alkalmazni, ha a valtozatok hatasai jefsen eltérnek egymastol.

Az dsszevetés egysieitett haszon-koltség mutatd segitségével torténik,
amelynek képlete: 6sszes hatas/6sszes tobbletktkstutatd azt fejezi ki,
hogy egységnyi kéltséggel mekkora hatast lehehietér egyes valtozatok
esetén.

Az egyszeiisitett kozgazdasagi koltség-haszon elemzést mivéalevratra
vonatkozdan azonos szinten, egységesen kell elnégenennyiben ez nem
lehetséges, javasolt a tdbbszempontl értékelékréttarés.

Az egyszetisitett kozgazdasagi koltség-haszon elemzés soran a
leghatékonyabban és a legkisebb kockazattal megjiaddo valtozat
kivalasztasanak lépései:

* beruhéazési ésithodési koltségek becslése,
» térsadalmi-gazdasagi és kdrnyezeti hatdsok becslése

» valtozatok dsszevetése haszon/kéltség mutatdkéalapj
A dontési valtozatok vizsgalata a projekt nélkllagothoz viszonyitva
torténik.

3.1.5.1 A valtozatok kdltségeinek és hatasainak becslése

Koltségek becslése A kdltségbecslés a kozgazdasagi kbltséghaszon ékben
meghatarozottak szerint torténik annyi eltéréssmly a becslések
nagyvonallbbak, legfeljebb tanulmanytervre, téngfaki
zarodokumentacibra alapozottak.

Hatasok becslése A hatdsok becslése a hasznok pénzben trieaghatarozasaval a
kbézgazdasagi koltség-haszon elemzésnél leirtalns@rténik.

3.1.5.2 A dontési valtozatok 6sszehasonlitdsa és kivalaszta

Az egyszeiisitett kbzgazdasagi kdltség-haszon elemzésbehdgseg

nyilik a tArsadalmi netté haszon (nett6 jelenérgddmitasara, ha a szamitas
a valtozatelemzés szintjén is elvégeghmbddszerrel térténik. Ebben az
esetben a valtozatokat az ENPV (gazdasagi neddgekk) és az ERR
(gazdasagi befsmegtériilési ratd) alapjan is ossze lehet hasonlitani a
részletes elemzési modszertan szerint.

" A roviditések jegyzékét az 1. sz. melléklet tanatza
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A kivalasztott valtozat a legmagasabb haszon/kgltsatatoval rendelkéz
valtozat.

1. tablazat: Az egyszésitett értékelés eredménye

Haszon jelenértéke Koltségek Haszon/kodltség
vagy naturdlidban jelenértéke mutato
kifejezett 6sszege

LA” projekt véltozat

,B” projekt valtozat

projekt valtozat

Azon valtozatok esetén, ahol a haszon/koltség huiatn ér el egy éte
meghatérozott kiiszoboét a valtozatot el kell vetmaturdliaban tortéh
haszon becslése esetén ez az érték a tamogaaésyistralapjan az
Akcioterv meghatarozott orszadgos érték. Ha a hasiamek pénzben
tortérd kifejezése is megtorténik, akkor a haszon/koltsétatd értékének
legalabb az 1-et el kell érnie.

3.1.6 Tobbszempontu értékelés

A projektek esetében tébbszempontl értékelés addikséges, ha
» aprojekt céljanak elérését szolgalé megoldasidsikgek (pl.
miszaki megoldasok). meghatarozasan kivil egyémtpkzményi
jellegii valtozatok is vannak.

* az egyszdisitett kozgazdasagi koltség-haszon elemzés elvégzeés
nem kerllhet sor, de szikség van tobbféle hataelkasonlitasara.

3.1.6.1 A valtozatok kdltségeinek és hatasainak becslése
A fébb koltség tipusok:

» beruhazési koltségek: Egyes hatékonysagi mutatikisasahoz az
éves koltségeket kell az éves hasznokhoz hasdnEarsetben a
beruhazasi koltségekbéves kdltséget kell szamitani a kbveikez
képlet segitségével.

Eves beruhazasi koltség (ACC) =beruhazasi koltsiége
megtérilési arany(CRF)

CRF = r/[1-(1+1)]
ahol:

r =redl kbzgazdasagi diszkontrata = 5,5 %
n = beruhazas élettartama

* mikodtetési koltségek: A tikddtetési koltségek évente megjelen
koltségek. A nettd haszon jelenértékének szams@disa a
koltségeket felmerilésik idején teljes mértékbdhfiggyelembe
venni.
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Az éves beruhazasi koltség (ACC) és az éviginési koltség dsszeadhato,
igy olyan - beruh&zast és dikddést is figyelembe véw- éves koltséget
kapunk, amelynek alapjan az egyes projektek raatisazehasonlithatok.

Ha a hatasok évente jeléaen valtoznak, akkor alkalmazhat6 a koltségek
becslésére a koltségek jelenértéke is, ekkor abladis a teljes vizsgélt
idészakra kell 6sszesiteni.

A hatasok részletes becslése aldbbi vizsgalt hatdsok alapjan torténik:

» kornyezeti hatdsok: Az értéket nem pénzben fejekgitkanem
pontozzuk. A kdrnyezeti hatasok értékének pénzteart becslése
az elemzés legvégén, a kivalasztott projektvaltozstletes
pénzugyi és koltség-haszon elemzésében térténik meg

» gazdasagi életképesség (pl. az érigény, az egy hasznélora jutd
dijak pontozésa egy-egy szempontként)

* intézményi és iikddtetési kockazatok

» fenntarthat6sagi, finanszirozhatésagi szempontok

3.1.6.2 A dontési valtozatok 6sszehasonlitasa és kivalasgta

Az dsszehasonlitdshoz a hatasok aggregalasanak enédskodvetkez
» ahatasok éves értéke alapjan pontszam adasa,
* Az egyes hatasok pontszdmainak egységes skaldieseet

» az egyes hatasok egymashoz valo viszonyat sulyekikeki. Az
0sszes hatas pontszdma az egyes hatasok pontgetéksisulyanak
Sszorzatosszege.

A kivalasztott valtozat a tdbbszempontl értékelépjan a legmagasabb
pontszamot elérvaltozat lesz.

Egyes valtozatok kizarasra kertlhetnek a tovablbozatelemzést a
pénzugyi megvaldsithatosag alapjan is (pl. ha $aijgds, onef korlat van,
akkor azokat a valtozatokat — fliggetlenil az egysiett kozgazdasagi
koltség-haszon elemzébt ki kell zarni, amelyek finanszirozasat a projek
megvaloésitdja, illetve hasznaldi nem tudjak felatl).

Az alabbiakban egy javasolt szempontrendszer széaszehasonlitas kertl
bemutatasra.

» tarsadalmi hasznossag: lebsgtg szerint a netto tarsadalmi haszon
pénzben kifejezve. Ennek hianyaban a tarsadalmnio&at
elemenként kell a tdbbszempontl értékelésbe bevigynineg
kellene jeleniteni pl. kbrnyezeti hatdsokat, murghgdk szamara
gyakorolt hatasokat, stb.

» gazdasagi életképessegeeékenységzakmai, piaci
fenntarthatosagét kell elemezni itt (pl. a létredtbrermékek,
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melléktermékek eladhatdsaga, a kritikus inputokzhéarhebsége
stb.)

* intézményi és ritkodési kockazatok: elemezni kell, hogy a
szervezeti feltételek, széidéses és jogi hattér mennyire alkalmas a
véaltozat megvalositasara, a kockazatok jélesit-e, illetve lehet-e
azokat megfeléen kezelni

* pénzugyi fenntarthatdéséag, finanszirozhatosagzitkell vizsgalni,
hogy a beruhazés és dikiddés soran rendelkezésre allé forrasok
mennyiben elegerdgk a projekt finanszirozasara.

2. tablazat: Tébbszempont( értékelésre példa ektajéljanak elérését szolgalo
megoldéasi lehéségek mentén hatarozhaté meg (plspaki
megoldasok).projekteknél

Pontszam Saly Hatas

LA" projekt

- tarsadalmi hasznossag

- gazdasagi életképesség

- intézményi és mikddési kockazatok

- pénziigyi fenntarthatésag, finanszirozhatésag

Osszesen

.B” projekt

- tarsadalmi hasznossag

- gazdasagi életképesség

- intézményi és miikodési kockazatok

- pénziigyi fenntarthatésag, finanszirozhatéséag

Osszesen

.C" projekt

- tarsadalmi hasznossag

- gazdasagi életképesség

- intézményi és miikodési kockazatok

- pénziligyi fenntarthatésag, finanszirozhatéséag

Osszesen
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4 Pénzlgyi elemzés

A pénzlgyi elemzés céljat és részleteit alaferetmeghatarozza, hogy a
tamogatast kér fejlesztés az EU Altalanos tamogatasi szabalyai
szempontjdbdl milyen kategoridba esik.

1. Meg kell vizsgélni, hogy a tamogatast igéngkervezet és a

tevékenység egytittesen vallalkozasnakasiih-e.

A TVI (Pénzigyminisztérium, Tamogatasokat Vizsgalboda)
tajékoztato fluzete alapjan — mely megtalalhaté & Adnlapjan — ,,...A
vallalkozas kozosségi fogalma nagymértékben eltér hazai
szemléletmodtol, ugyanis nemcsak a jogi személgsiégagy azzal
nem rendelkeZ gazdasagi tarsasagokat sorolja ide, hanem mingian o
piaci szerepit is, amely tényleges gazdasagi tevékenységetkiegt
k6z6s piacon, fuggetlentl annak jogi statuszatal.alpjan a feltétel
alapjan az EK Szeérés 87. cikk (1) bekezdésének hatalya ala tartozhat
az a tAmogatas, amelyet egyhazak, egyesileteltvalayok, kzhasznu
tarsasdgok kapnak, olyan tevékenységikhodz, melpekipgaci
szerepbkkel versenyeznek (pl. képzési tevékenységek, kidzh
egészségugyi szolgaltatasok, stb.)...”

Ekkor az igényelhét tAmogatds 0Osszege a kozosségi szabalyozas
figyelembe vételével meghatarozott, a palyazatiuiédban talalhato
tamogatéasi intenzitasoknak, valamint az dsszeamigthatd koltségek
szorzataként szamithat6 ki.

2. Ha nem midsul vallalkozasnak, akkor a szamara nyujtott tartéma
nem mirbsul allami tAmogatasnak az EK SZ@tés 87. cikk (1)
bekezdése szerint. Ekkor azt kell vizsgalni, hdipegelemtermét
e a tevékenység. A 1083/2006/EK Rendeletben a @eadermel
beruhdzas definicioja az 55. cikk szerint
»(1) E rendelet alkalmazasaban jovedelemteénmbjekt barmely,
olyan infrastrukturdlis beruhdzast magéaban foglatdivelet,
amelynek igénybevétele kodzvetlenil a felhasznalokatheb
dijakkal jar, vagy fold vagy épiletek értékesitéssyy bérbeadasat,

vagy barmely mas, ellenszolgaltatas fejében  tdrtén
szolgaltatasnyujtast magaban foglalovelet.”

3. Ha nem miksul vallakozasnak a kedvezményett a tamogatandd
tevékenység szempontjabol, és nem gsinh jovedelemterméhek

sem a projekt, akkor a palyazati kiiras altal médfrezott maximalis



Altalanos modszertani Gtmutat6 koltség-haszon efsinez

tamogatasi intenzitdssal igényelhet tdmogatast @gekir 6sszes

elszdmolhat6 kdltsége vonatkozasaban.

4. Ha nem midsil vallakozdsnak a kedvezményezett, de a
tamogatandd tevékenység jovedelemtefimeakkor meg kell
vizsgalni, hogy a pénziigyi elemzés szerint a refdaeidiszakban a

nett6 bevétel (bevételitRodési kbltségek) pozitiv-e

5. Ha nem midsiul vallakozasnak a kedvezményezett, de a
tamogathatd tevékenység jovedelemteémeés a referencia
idészakban a nettd bevétel (bevétdikidési koltségek) negativ,
akkor az elszamolhatd kiadas a teljes (elszamolhdiiiség, és az
igényelhed maximalis tamogatas a teljes (elszamolhato) kglésea

palyazati kiirasban megadott tamogatasi arany atarz

6. Ha nem midsil vallakozdsnak a kedvezményezett, de a
tamogathatd tevékenység jovedelemteémeés a referencia
idészakban a nettd bevétel (bevétdikidési koltségek) pozitiv,
akkor az elszadmolhat6 koltség a beruhazasbol aeref@- idszak
sorén szarmazo nettd bevétel jelenértékével csiddtejelenértéken
szamitott beruhdzasi koltség és az igényélheximalis tamogatas
ezen elszadmolhaté koltség és a palyazati kiirasbsyadott

tamogatasi arany szorzata

A tevékenységek fenti vizsgalatat az alabbi dérftészemlélteti.
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Palyazati Utmutato
szerinti tAmogatasi

Tamogatast
igényl szervezet

Tamogatast

( > 2 igényls mértékkel kell
e:’slltel\(/e enyseg tevékenység ———»| szamohni
vallakozas-€: jovedelemter

mels-e?

nem
igen igen
Az igényelhet
maximalis
tamogatas az
elszamolhat6
- koltség és a
Palyazati Utmutatd szerintil palyazati kifrasban
tse;grc:%?rt]?g mértékkel kell Tamogatast rr)egadot} o
igényks tamogatéasi arany
tevékenységhl a szorlzata. AZ,
P p elszamolhat6
miikddés nettd ——» | olisé
bevétele negativ- osega
e beruhazgsb_ol a
nem referencia- idszak
soran szarmazé
nett6 bevétel
jelenértékével
csokkentett,
jelenértéken
- szamitott
igen beruhazasi koltség.
Palyazati Utmutaté szerinti timogatasi
mértékkel kell szamolni

A Palyazati Utmutatoé rendelkezik arrél, hogy melgvékenységek tamogatasa esik az allami
tamogatéas hatalya ala, milyen jogcimen engedélyazémogatas és mekkora a tdamogatas mértéke,
ezért az igényelhét tAmogatas kiszamitasakor az adott tevékenységmmp@dnensre)
meghatarozott mértékkel kell szamolni.



Intézményi kérdések

Altalanos modszertani Gtmutat6 koltség-haszon efsinez

4.1 A pénzigyi elemzés célja

A pénzugyi elemzés célja, hogy a kivalasztott z@#toa vonatkozoan a
projekt cash-flowjanak becslésével kiszamitasréljarek a projekt
pénzugyi teljesitmény mutatoi (FNPV: pénzigyi ngténérték, FRR:
pénzugyi bels megtérilési rata)

A pénzugyi elemzésben keril tovdbba bemutatasrajekp pénzigyi
fenntarthatdésdga, ami annak vizsgalatat jelentgjytaz elemzési ithzakban
elegend pénzigyi forras all-e rendelkezésre, hogy a fejessaltal elért
szolgaltatasi szinvonalat fenn lehessen tartani.

A pénzilgyi elemzés gyakorlatilag a beruhdzés pénzdit bemutato
tablazatok dsszedllitasabdl all, beleértve a bedagikoltségeket, a
mukddési koltségeket (Uzemeltetés, fenntartas, poddseveételeket, a
finanszirozas forrasait és a kumulalt netté péméta

A megtérilési szamitast két valtozatra kell elkésii

» Ateljes beruhazési koltség megtérilése. A finangasi hiany
szamitasa is ennek figyelembe vételével készil.

* A méasik megtérilés szamitads az EU tAmogatassahiésiial
csokkentett beruhazasi koltségre, azaz a befekt@tére vonatkozik,
amikor a pénzigyi bevételeket d@kiddeéslél szarmazd bevétel és a
maradvanyeérték jelenti, mig a kiadasi oldalon azetithozzgjarulas, a
hiteltdrlesztés, a kamatfizetés és ékadési koltségek jelentkeznek.

A pénzilgyi elemzés fontos eleme a projekt finangaisi hianyanak a
kiszamitasa, ami azt mutatja meg, hogy a beruhéeé&kora hanyada nem
fedezhet - a pénzugyi diszkontrata &ltal meghatérozott gvédgssel - a
projekt jov6beli nettd bevételed.

4.2 A pénzigyi elemzésnél kiemelt modszertani
kérdések

A pénzugyi elemzés soran kiemelt figyelmet keltlitani - a 2.4. pontban
bemutatott Kiemelt mddszertani kérdések mellettbla kérdésekre.

Intézményi kérdések részletes vizsgélata a megtadddsagi tanulméany
elkulonilt fejezetében kell, hogy megjelenjen. Atéég-haszon elemzeés
szdmara ennek keretében tisztazni kell a kovéketz

* A projektek kedvezményezettjét, aki a tAmogataahgdao fél, aki
egyben a beruhazd is.

» A projektberuhazas soran létrehozott / beszeragiyontargyak,
eszkdzok a tamogatasban részésiibjdonaba kerlilnek. A 1083/2006
EK Tan&csi rendelet alapjan (IV. Fejezet 57. dlkkyagyontargyakat,

8 1083/2006 EK tanacsi rendelet IV. fejezet 57. cikimiiveletek tartéssaga
(1) A tagallam vagy az irdnyitd hatésag biztoshjgy egy nivelet csak akkor tartja meg
az alapokbdl szarmazé hozzajarulast, hdimetet befejeddését kdvet 6t éven belll —



Amortizacié
kezelése

A pénzlgyi elemzés
szerepbi
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eszkozoket a projektberuhdzast kveeghatarozott 5 éven belll tilos
elidegeniteni, tovabba a projekt altal nyujtottigatiatast 5 évig fenn
kell tartani.

» A projekt beruhazassal érintett vagyontargyak tldaj, hasznélati
viszonyainak elemzésében:

o fel kell tarni, hogy a projekt megvalésitasa sarélyen
megallapodéasok szilkségesek a beruhazas
lebonyolithatosagéahoz (pl. szolgalmi jog mas tdafban
allé ingatlanan keresztll tort@mozzaférésre stb.)

o a vallalkozasok tulajdonaban Eeszk6zok esetében ki kell
zarni a verseny torzitasat jeléniémogatasokat, ez
kuldndsen akkor fordulhat@&lha vallalkozas tulajdonaban
lévo vagyontargyak fejlesztése is megvalosul.

A diszkontélt cash-flow alapu pénziigyi megtériugzsimitasoknak az
amortizacids koltség kdzvetlenlll nem része, mizedmortizacios koltség
nem jelent kbzvetlen készpénzkiadast. A megtédsés finanszirozasi
hiany szadmitdsanak szempontjabdl k6zémbds, hogynaztizacid
elszamolasara vonatkozélag milyen szamviteli szaltaimodszerek
vannak.

A fejlesztéseknek azonban szamvitelileg valébaypeaaseg, illetve a
felhalmozott amortiz4cio a forrasa a sajat forrasodkintve. Ezt a tényt
kdzvetetten a megtérilési szamitas is figyelemiseiyvhiszen a folyamatos,
adott szolgaltatasi szinvonalat biztositokddéshez sziikséges beruhazasi
pétldsok/feldjitasok (gépek, berendezések csebéEitésre kertilnek a
megtérilési szamitas alapjat képpenzaramba. Ez feltételezi, hogy olyan
dijak kerulnek meghatarozasra, ami az amortizdaiiségként
nyilvantartott koltségeket — vagy legalabb anngk ®szét - is magédban
foglalja, igy az évek soran felhalmozodik annyiteghforras amortizaciés
agon, ami a beruhazasi jellegétlasokra fedezetet biztosit (lasd: projekt
pénzugyi fenntarthatésaganak bemutatasa). Ennehkladt forméja
azonban meghatéarozza az EU tamogatas alapjatképanszirozasi hianyt
is.

A pénziigyi elemzéSaltalaban az infrastruktdra tulajdonosanak
szemszogéah végzik. Abban az esetben azonban, amikor a toiegd és az
Uzemeltet nem ugyanaz a személy, meg kell fontolni a koridatl

vagy olyan tagallamokban, amelyek éltek azzal attsiéggel, hogy ezt a hatadica KKV-
kba tortéib beruhdzéas vagy az ezek altal teremtett munkahédyektartasa érdekében
csokkentsék, harom éven belll — aveletet illeen nem torténik olyan jeletg
moédosulas, amely:

a) jellegét vagy végrehajtasi feltételeit érintetve valamely cégnek vagy kozjogi
szervnek jogtalan &hyt biztosit; és

b) valamely infrastruktiraegység tulajdonjogandleggben bekdvetkezett valtozashol
vagy egy terméitevékenység megséaésélsl ered.

° EU Utmutat6 kiegészitése, 2006 alapjan
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pénzugyi elemzést. Az alkalmazandd médszertanzkahsalt pénzaramlas
(DPA) elemzés.

A pénziigyi elemzés szempontjaiditalaban azokat a bevételeket kell
figyelembe venni, amelyek az infrastruktira tulaidsahoz folynak be.
Egyes esetekben, eseti elbirdlas alapjan azonBamotisdg mindkét fédt
kérhet 6sszevont pénzligyi elemzést.

Az EU utmutat6 kiegészitése, 2006-ban megfogalntezezerint az
Eurdpai Bizottsdg 5 %-os real pénzlgyi diszkontadtalmazasat javasolja
realaron.

Mivel az afa csupan transzferjelliefizetés, az afa a kbézgazdasagi
elemzésnek — beleértve a valtozatelemzést - nera.rEsnek megfeléén

a kdzgazdasagi elemzésben a koltségeket nettd nfationélkil) kell
szerepeltetni. A pénzigyi elemzésben azonban sdexep kell az afat attol
flggéen, hogy a vizsgalt szerépla beruhazo, a ikddtet-fenntarto,
illetve ezen feladatok finanszirozasért fétetzered) jogosult-e az afa
visszaigénylésére. Amennyiben példaul a projekv&emhényezettje (a
beruhazd) koltségvetési szerv, vagy egyeéb olyarvezet, amely az afat
nem igényelheti vissza, a beruhazasi koltség asagrepeltetni kell a
pénzugyi elemzésben. Az &fa ekkor elszamolhat&&gltigy a beruhazasi
koltség afaja a tarsfinanszirozasi ardny szamitddajyelembe veentil
Amennyiben azonban a projekt kedvezményezettjei@azo)
visszaigényelheti az afat, akkor az szaméra neentj&bltséget, igy az a
pénziigyi elemzésnek sem része.

A hazai adodjogszabalyok szerint a beruhazasokadlatniikodési koltségek
esetében az &fa akkor szamolhat6 el, ha magaleetexsg melyhez a
kiadasok kapcsolddnak addkoteles. Ugyanez érvémydkodési koltségek
esetén is: az &fa nem szerepelhet az elemzésbamitd@dtet-fenntartd
afa-visszaigényl, de szerepelnie kell az elemzésben, hdikoatet-
fenntarté nem igényelheti vissza az afat.

A bevételeknél, a fikodtetés szempontjabdl a nettd bevétel jelenik csak
meg, hiszen az &fat be kell fizetni, igy dkddési bevételben nettd
0sszegnek kell szerepelnie.

4.3 A projekt pénzlgyi koltségeinek becslése
A kifelé irdnyulé pénzmozgasok az alabbiak szersuportosithatoak
» Beruhazasi koltségek (foldtulajon, éplletek, gépe&leértve a
beruhazés megvalosithatésagara vonatkoz6 tanulrkainigo

Amennyiben a beruh&azas soran bontés is felmergl@sze a
beruhazasnak

* Mukodési koltségek

9 EU Gtmutatd, 2002 alapjan
1 EU Gtmutatd, 2002 alapjan
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o Uzemeltetési és karbantartasi/fenntartasi koltségek

0 A projekt iddhorizontjanal révidebb élettartamu alkatrészek
helyettesitésével, feltjitdsaval jaro koltségekl§zd

* Maradvanyérték

4.3.1 Beruhazasi koltségek

A Bizottsag 1828/2006/EK rendelet XXI. mellékletagan (Nagyprojekt -
kérelem tamogatas megsitése irant a 1083/2006/EK rendelet 39-41 cikke
alapjan /ERFA és KA/ -infrastrukturalis beruhadzgsakeruhazasi

koltségek szerkezetét az alabbi tdblazat tartalmazz

3. tAblazat: A beruhazasi koltségek szerkezete28/2806/EK rendelet XXI. melléklete
alapjan

Megnevezés

. Tervezési dijak

. Foldvasarlas

. Epités

. Gépek és gépi berendezések

. Elére nem latott toébbletkiadasok

. Arkorrekci6, ha sziikséges

. Technikai segitségnytijtas

. Ismeretterjesztés

O |0 | N0 |0 | |W|IN|PFP

. Felligyelet az épités megvaldsitasa soran

Részbsszeg

10. Afa

Bruttd 6sszesen

A jelen utmutatoban a beruhézési koltségek a tatésgkategoria szerint
szilkséges bontast, nem pedig a szamviteli kategdeianti beruhazasi
koltség szerkezetet koveti. A tAmogatési kateggr@int beruhdzasi
koltségnek az egyszeri, egy alkalommal felmgkaltségek mifistlnek.

Néhany sor részletesebb magyarazata:

2. Foldvasarlas Az 1084/2006 (EK) rendelet 3. cikke és a 108062(EK)
rendelet 7. cikke szerint a Kohézios Alapbol és ERBI nem tamogathatd
foldvasarlas olyan dsszegért, mely meghaladjaiateérmivelet teljes
elszdmolhat6 koltségének 10 %o-at.

5. Elére nem latott tébbletkiadasok A tervezett tartalék azd@ke nem

lathatd, nem tervezhetde elszamolhaté koltséget jelénkiadasok
fedezetére szolgél, melynek aranyat a prioritasjeé/re vonatkozo

akcioterv, illetve a pélyazati kiirds hatarozza megartalék csak a
kdzremikddé szervezet éketes engedélyével hasznalhato fel, de nem lehet
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tobb, mint a palyazati csomagban meghatarozati feltar (jelenleg 8%).

A tartalék mértékét részletes és mennyiségi kodk&leanzéssel kell
alatdmasztani. Nem tartalmazhatnak tartalékottadgek a finanszirozasi
hiany (ennek megfeléén a tAmogatési arany) meghatarozasakor. Ezek a
tobbletkiadasok bevehidt az alapok tervezett hozzajarulasanak
kiszamitasahoz hasznalt 6sszes tAmogathato kidieég

6. Arkorrekcid, ha sziikségesAdott esetben armédositas torténhet a
varhato inflacié fedezésére, ha a tamogathatédgitsékek folydarakon
vannak megadva. A projekt teljesitménymutatoinaknelése soran
valtozatlan arak alkalmazasa a szokdsos modszeisaont a pénzaram
elemzésben a foly6 arak alkalmazasa medfete(nomindl &r) Az inflacio
hatassal lehet beruhdzas pénzigyi megtériléshratéazéert altaldban a
foly6 aron valé szdmolas javasolt. Ellen&esetben, amennyiben
valtozatlan arak keriilnek alkalmazasra az elemmestkéxor az arak
valtozasabdl erddkiigazitasokat csak abban az esetben kell elvégezn
amennyiben azok jelefgnek mirbsilnek.

10. Afa: Ha az &fa is beletartozik a tamogathat6 koltségek, azt meg
kell indokolni.

A beruhazasi koltségbecslést meghatarozza mégaytéasi konstrukciora
vonatkozo pélyazati csomaghgbsai, illetve az elszamolhat6sagi Utmutato.

A beruhéazasi koéltségeknek a megvaldsithatosagintemnyal 6sszhangban
kell szerepelni az elemzésben. Ez az egyes préjekietében természetesen
kiegészitésre, modositasra kertlhet, azonban pgtalétarat lehétség

szerint meg kelbrizni. A terve®di koltségbecslésnek ennél részletesebbnek
kell lennie, valamint az alabbi tablazatban benmitatruktiraval és a
palyazati formanyomtatvannyal 6sszeegyeztétreit kell lennie.

A beruhazasi koltségeket fizikai mértékegységbevaéiszatlan aron a
tervedi koltségbecslés és a megvaldsithatosagi tanulmdiaymeg. A
beruhdzasi koltségek becsléseigsmaki alapadatok alapjan becsdlt, illetve
szamitott mennyiségek, valamintéarhiennyiségekre vonatkoz6 egységarak
felhasznalasaval tortenik.

Az egyes beruhazasi elemek mennyiségének és fajldiitségének
szorzata-ként adddik az adott beruhazasi elemjels tebruhazasi koltsége.
Ezt a koltsé-get a fent emlitett itemezésnek mekjt szét kell osztani a
beruhdzasi iékszak egyes éveire.

Fejlesztési kilonbdzeti médszer alkalmazésa esetéemzésben a projekt
beruhazési koltségkulonbozetét kell kiszamitankohségkilonbozet a
projekt megvalOsulasa esetén, illetve a projekbeddsa esetén felmefil
beruhazési koltségek kiulonbségeként adddik. A manfénntarthatosag
vizsgalatandl a projekt megvaldsulasa esetén félthegljes beruhazasi
koltséget kell figyelembe venni.

Az egyes projektek beruhazasi kéltségeit a minderkalyazati Adatlap és
megvalésithatdsagi tanulmany (EMT és RMT) késziiésutatok szerinti
bontasban kell megadni.
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4.3.2 Miikodési koltség

A mikodési koltség az EU Utmutatok, illetve az EU Bizag) altal 2006.
oktéberében adott tdjékoztatas (,Questions reggritiie reviewed
calculation method of the co-financing rate”) afap{kil6nds tekintettel a
tamogatasi arany meghatarozasara) az alabbiakéet

» Uzemeltetési koltség (operating cost);
» karbantartasi/fenntartasi kdltség (maintenance).cost

» poétlasi /felujitasi koltség (replacement)

miatt, amely szerint a potlasi koltség koérébe @rtoagyobb érték
eszkozok cseréje, felljitasa beruhazasként szadwklra magyar
szamviteli szabalyok szerint.

Tartalmilag a karbantartési és pétlasi koltség@@imashoz kdzelebb, ezek
egyuttesen biztositjak az eszk6zok és a meghatasrgaltatasi
szinvonal fenntartdsat. Az EU Utmutatok alapjdanadgatas szempontjabdl
miikodési koltségnek alsorban azon koltségek tekintbek, melyek nem a
beruhazasi iészakban merulnek fel.

A szamviteli gyakorlat miatt bizonyos tipusu prdghnél az izemeltetés és
karbantartas koltségét egyittesen lehet megbecsulni

4.3.2.1 Uzemeltetési és karbantartasi koltség

A becslés soran kulon kezeldikda valtozé koltségek és az allandé
koltségek. A valtozo kdltségek valamilyen mennyiéEfjiggé koltségek
(anyagkoltség, munkagékoltsége, villamos energia koltsége, szallitasi
koltség, kdrnyezetvédelmi koltségek, javitasi exliz@mi koltségek). Az
allando koltségek (altalanos koéltségek) nem fliggenmennyisédi.

A koltségbecslés soran a szamviteli torvény szediitségnemenkénti
felosztast is kdvetni kell.

A koltségek becslésének alapadatait részleteskalbmutatni, kiléndsen a
fajlagos koltségeket az alabbi tablazat szerintksfiraban.

4. tablazat: A projekt fajlagos lizemeltetési édbhkatartasi koltségei

Uzemeltetési és karbantartasi koltség Mérték Fajlagos | ..... Fajlagos
egység | koltség koltség a
1. évben vizsgalt
id 6tav
utolsé
évében

1. Uzemeltetési koltségek

1.1. Valtozo koltségek

1.1.1. ... (kOltségnemenként)

1.2. Allandé kéltségek
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1.2.1. ... (koltségnemenként)

2. Karbantartasi koltségek

2.1. Valtozé koltségek

2.1.1. ... (kdltségnemenként)

2.2. Allandé kéltségek

2.2.1. ... (kéltségnemenként)

A mikodési koltség a fejlesztési kilonbozet médszerétiedmazasabol
kovetkeden a projekt rilkodési kdltségeinek és a projekt nélkili eset
mikddési koltségeinek kuldnbségéldodik.

A torténelmi kdltség modszernél, illetve a pénzifgyintarthatdsag
elemzésnél a projektithodési koltségeit egészében, nem kilonbozetként is
vizsgalni kell.

Az outputtal szembeni kdvetelményeket az alabbarh tartalmazza.

5. tblazat: A projekt lizemeltetési és karbantatéiségei

Uzemeltetési és karbantartasi koltség Jelenért 1. év A vizsgélt
ék id 6tav
utolso
évében

3. Uzemeltetési koltségek

3.1. Valtoz6 koltségek

3.1.1. ... (kdltségnemenként)

3.2. Allandé kéltségek

3.2.1. ... (kdltségnemenként)

4. Karbantartasi koltségek

4.1. VAaltoz6 koltségek

4.1.1. ... (kbltségnemenként)

4.2. Allandd koltségek

4.2.1. ... (kbltségnemenként)

4.3.2.2 Pétlasi koltség

A beruhéazasi koéltségeknél megadott inputokon titkkséges a beruhazéas
keretében létrejott eszkdzokre és a projekt diakhalt megléy
eszkdzokre vonatkozoan:

» az eszkdzok hasznos élettartama (vagy értékcsogkienési kulcsa),

* avizsgalt idtartam idején potlandd eszkdzok darabszama,
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» apotlandd eszkdzok fajlagos pétlasi koltsége yt/d

» A pétlasi kdltségek isbeli megoszlasa.

A potlas fogalmaba az eszkdzok cseréje tartozikigue selejtezéskor). A

koltség-haszon elemzés a pénzforgalmi szemlélddpulaigy
ertékcsokkenést nem tartalmazhat. A pétlasi kodtképmiszaki adatokkal
szukséges alatamasztani. Az eszk6zok potlasanatéjének) koltségét a
vizsgalt idbtav soran az alabbi moédokon lehet a szamitasok sora
megjeleniteni:

» apotlasi kdltség tényleges felmertlésének évélzay,

* avizsgalt idtav miszaki szempontok alapjan tortészakaszolasaval,
mely soran a potlasi kdltség tobb évre kerill el@szt

Bar a pétlasi koltség beruhazasi jelldgltség, a tarsfinanszirozasi rés
kiszamitadsa érdekében (az EU-s kdvetelményeknekefeégn) a
miikodési koltségek kozott kell elszamoilni.

4.3.2.3Miikodési koltség tsszegzése
Az aldbbi tablazat szerint kell dsszesiteniikauési koltségeket.

6. tAblazat: A projekt pénzigyiabddési koltségei millié Ft-ban

A A vizsgélt
Mukodési koltség Jelenérték | mikodés id 6tav utolso
1. éve éve

1.

Uzemeltetési koltség

2.

Karbantartasi koltség

3.

Potlas

Osszes mikodési koltség

Altalanos szabalyok

4.3.3 Maradvanyérték

Az EU Utmutat6 (2002) a maradvanyértéket a beruidditségek kozott
szerepelteti (a koltségekkel ellentétegjatlel). Az EU Utmutato
kiegészitése (2006)d&tja, hogy a thmogatasi arany kiszamitasakor a
diszkontalt nett6 bevételnek (DNR) tartalmaznid &eharadvanyértéket is;
a példaszamitasban pedig a maradvanyértéket kékiopban szerepelteti.
Jelen Utmutaté a maradvanyértéket kilon alfejeretheiikodéshez
kapcsoldd tételként szerepelteti. Hangsulyozzulgyhebar a minta-
példaban formailag aitkodési kdltségek kozott szerepel — a
maradvanyérték nem tekintehkoltségnek.

A koltség-haszon elemzés altal figyelembe véitdd nem feltétlendl esik
egy-be a beruhazas soran létrejott 1étesitméngekpeok élettartamaval.
Ebbsl adédban ezek a vizsgélislzak utén is képviselnek valamilyen
értéket. Ebben az esetben a figyelembe vétaidutols6 évében fel kell
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tintetni a létesitmények, eszk6zok maradvanyértékdtaradvanyérték az
eszk6zok értéke a vizsgalgkzak végén. Meghatarozasa az EU szabalyok
szerint tobbféle mdod-szer alapjan torténhet.

» aberuhazasi 6sszeg csokkentve a varhato élettatégujan
szamitott értékcsokkenéssel,

» az eszkozok piaci értéke a vizsgatisdakot koveten még
héatraléw élettartamukra vonatkoztatva: azaz mintha az esiiei
az elemzési idszak végén eladndk);

* avizsgalt idszakot koveten, az eszk6z6k még hatradév
élettartama sorén az eszk6zo6khoz kapcsoloddan figisrimevételek
és kiadasok nettd jelenértéke.

Figyelembe kell venni, hogy a maradvanyérték tsggdsben van a
vizsgalt élettartam alatti karbantartassal, illghétiassal.

A torténelmi kdltség modszer projekt esetén megHathrozni a kezdeti
maradvanyértéket, mely a beruhazasi 6sszeg (a wickgpacitas és a
fajlagos beruhézasi koltségszorzata), csokkentégtaatd élettartam
alapjan szamitott értékcsokkenéssel.

A maradvanyértéket a pénzigyi fenntarthatosag $aandl csak akkor kell
figyelembe venni, ha ténylegesen értékesitésrd keréiszkdz vagy épllet,
és igy annak értéke pénzben is megjelenik.

A maradvanyértéket mindig figyelembe kell venniFRR/C (a beruhazési
koltség pénzugyi belsmegtérilési ratdja) és az FRR/K (a befekteteik# t
pénzugyi bels megtérilési ratdja) értékek kiszamitasanal.
Input Sziikséges inputok:
* A beruhazasi elemek varhato élettartama alapjaakiftott
értékcsokkenési leirasi kulcs;

vagy
» Areferencia idszakon tuli bevételek és kiadasok jelenértéke

vagy
* A piaci eladasi ar

Szamitasi médszer A beruhazasi 6sszeg az élettartamra vetitett imé#rekcsokkenéssel
csokkentv&®. Vagy ki kell szamitani a még hatraledlettartam alatti netté

12 Ez nem feltétleniil egyezik meg a kényv szerirtgkkel, mivel a szamviteli és
addszabalyok szerinti értékcsokkenési leirasi keligshet az élettartam alapjan
megallapitott leirasi kulcstol.
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bevételek jelenértékét. Figyelembe veadegutolso felujitasi/potlasi
0sszeq is.

Output Az outputtal szembeni kdvetelményeket az alabbarh tartalmazza.

7. tAblazat: Maradvanyérték szamitasanak elemei

Maradvanyérték Jelenérték A vizsgaltid 6tav
utolsé éve

épités

gépek, berendezések

4.3.4 AKkoltségek 6sszegzése

A koltségbecslés eredményei az alabbi tdbldzathglalhatok 6ssze. A
tablazatot el kell késziteni tartalék nélkul ésatigkkal is. Amennyiben az
inflacié kezelése szikségesseé teszi (kilonosea thmogatas 0sszegét,
illetve a tAmogathatésagi feltételek teljesitésgbEmbs eltérést okoz), az
alabbi tablazatot valtozatlan aron és folyo aroal isell késziteni.

8. tablazat: A koltségek becslésének elemei

Jelenérték A vizsgalt
id 6tav
utolsé

1. év e éve

1. Beruhazasi koltség (Ft)

2. Mitkodési koltség (Ft)

3. Maradvanyérték (Ft)

4. Osszes koltség (1+2+3)™, Ft

4.4 A projekt pénzigyi bevételeinek becslése, illet  ve
0sszegzése

Bevételek becslése A bevételek a mennyiségi és fajlagos értékek stakgat szamolhatok. A
koltségek becslésének alapadatait részletesenlbawtatni, kilonésen a
fajlagos bevételeket az alabbi tdblazat szerintksiiraban.

9. tablazat: A projekt fajlagos bevételei

Fajlagos bevételek Mérték Fajlag | ..... Fajlagos
egység | os bevétel a
bevéte vizsgalt
I 1. id 6tav
évben utolsé
évében

13 Ez nem feltétleniil egyezik meg a kényv szerirtékékel, mivel a szamviteli és add
szabdlyok szerinti értékcsokkenési leirasi kultsrieét az élettartam alapjan megallapitott
leirasi kulcstol).

14 A maradvanyértéket hozza kell adni, ha az 5. soremativ szamként szerepel, és ki kell
vonni, ha az 5. sorban pozitiv szamként szerepel.
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1. Bevétel az infrastruktara
felhasznaloit terhel6 dijakbol

1.1.

2. Szolgaltatasnyujtasboél szarmazo
bevételek

21, ...

3. Afold és az épuletek
értékesitésébdl, bérbeadasabdl
szarmaz6 bevételek

3.1

4. Egyéb bevételek

4.1, ...

5. Osszesen

Az outputtal szembeni kdvetelményeket az alabbarh tartalmazza.

» barmely olyan infrastrukturalis beruhazast magé&bgtaldé mivelet,
amelynek igénybevétele kozvetlenil a felhasznalokatheb
dijakkal jar,vagy

» vagy fold vagy épuletek értékesitését vagy bérksddmagaban
foglalé mivelet,vagy

e vagy barmely mas, ellenszolgaltatas fejében  tértén
szolgaltatasnyujtast magaban foglalovelet.

10. tablazat: Bevételek outputja

Bevételek éves alakulasa Jelenérték | |.... A vizsgalt
id 6tav
utolso

1. év éve

1. Bevétel az infrastruktara
felhasznaloit terhel® dijakbol

0

2. Szolgaltatasnyujtashol
szarmaz6 bevételek

3. Afold és az épliletek
értékesitésébol, bérbeadasabdl
szarmazo bevételek

4. Egyéb bevételek

41, ...

5. Osszesen
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A kovetked tételek altaldban nem szerepelnek @lp@ni bevételekre
vonatkoz6 szamitasokb&n

» A Kkdltség és haszon hozzaadott érték szempontiditi érték. A
tobbi kbzvetlen adot csak akkor kell szerepeltdtaiazokat a
befektetnek kell kifizetnie.

» Jelenleg megléy de az direjelzések szerint meds® tAmogatas

4.4.1 Fizet6képességi vizsgalatok (affordability)

Az infrastrukturalis projektek bevételeinek terve@éél figyelembe kell
venni, hogy a haztartasok fiskepessége altalaban behatarolt. Mivel a
haztartasok rendelkezésére allo jovedelmek koel@hfs szords van,
kulon vizsgalni kell az als6 jévedelemkategoriddraozé haztartasok
terheinek alakulasat.

A pénzigyi elemzésnek ki kell terjednie arra, hagyrojekt altal érintett
térségben jelenleg hogyan aranylik a dijffizetéstéhéra jovedelemhez, és a
projekt megvalésitasa hogyan befolyasolja ennetoxasat.

A szolgaltatdsok nyujtasanal ezt az elemzést a kggieslet elemzése soran
kell elvégezni.

4.5 A projekt pénzigyi teljesitménymutatoi
A pénzlgyi megtérulés legfontosabb mutatészamai:

*  FNPV (pénzigyi netto jelenérték) megmutatja a eto@dtartama
alatt keletke& pénzaramok (bevételek és kiadasok jelenre
diszkontalt értékét (A projekt akkor tAmogathat®.az FNPV
negativ, lasd 4. 5. 1. pont)

A szamitas képlete:

FNPV =) X /(1+i)'

t=0
ahol (X) az adott évre vonatkoz6 pénzaramlas, disakontrata és (t) az
aktualis év

* FRR (pénzigyi betsmegtérilési rata): Azt a diszkontratat fejezi ki,
amelynél az FNPV=0. (A projekt akkor tAmogathatbakh FRR
alacsonyabb mint az alkalmazott pénzugyi diszkdéattasd 5. 6. 1.
pont)

Az FRR szamitasahoz ugyanaz a képlet hasznaltrt#l,
kulénbséggel, hogy adott az FNPV nagysaga (zé#ssy,kamatlabat
keressuk.

5 EU Gtmutaté, 2002 alapjan
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Ha FNPV =)’ X, /(1+i)' =0, akkor i= FRR.

t=0

4.5.1 EU-tdmogatas nélkili esetben

A pénzlgyi megtérulési mutatok szamitdsa az lélsésben a finanszirozas
maodjatol fuggetlendl torténik, mivel azt kell vizdgi, hogy a fejlesztés
dnmagaban milyen megtériilést biztosit.

Piaci alap-szabaly, miszerint egy projektet pénzéggmpontbdl akkor
érdemes megvalésitani, ha az FNPV>0dtivetkezik, hogy
tAmogatasban viszont — az egyéb feltételeken altker részesulhet a
projekt, ha az FNPV<0.

A fenti szamitasi modszefbadodoan a kévetkézpénzaramokat kell a
szamitashoz felhasznalni. Fontos megjegyezni, haggyes értékek a
projekt megvalGsulasa és a projekt nélkili esedmiibzetét jelenti a
fejlesztési kulonbozet alapu altalanos médszegaset

11. tAblazat: A megtérilési mutatok szamitasahikzsgges pénzaramok

Megnevezés 1. év 2. év. 3. év . 30 év.

1. Pénziigyi beruhazasi koltség

2. Pénzigyi miikodési koltség

3. Kiadasi pénzaram 1+2

4. Pénzlgyi bevétel

5. Bevételi pénzaram 4

6. Pénziigyi maradvanyérték

7. Nettd 6sszes pénzlgyi
pénzaram 5+6-316

8. Pénzligyi netto jelenérték FNPV/beruhazas

4.5.2 Befektetettt 6ke megtérilése

A tékebefektetés torténhet maganforrasbol vagy alldtsé&gvetéstl.
Ennek nagysadga megegyezik a beruhazasi koltsépekiEU tAmogatéssal
és a hitellel le nem fedett résszel. Ebben az esatiszont a hiteltdrlesztést
is a koltségek kozott kell kimutatni

12. tablazat: A megtériilési mutaték szamitasahiakzssgies pénzaramok

Megnevezés 1. év 2. év. 3. év 30 év.
1. Pénzlgyi mikodési koltség, kivéve (2)

2. Pénzugyi potlasi koltség

3. Kiadasi pénzaram (1+2)

6 maradvanyértéket ki kell vonni, ha a 8. sorbaratiegszamként szerepel, és hozza kell
adni, ha az 8. sorban pozitiv szamként szerepel.
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Megnevezés 1. év 2. év. 3. év 30 év.
4. Pénzugyi bevétel
5. Bevételi pénzaram
6. Pénziigyi maradvanyérték
7. Oneré
8. Nettd Osszes pénziigyi pénzaram (5+6-
3+7)
9. Pénzigyi netto jelenérték FNPV/t6ke

4.6 A tamogatasi arany és tamogatasi 6sszeg
kiszamitasa

4.6.1 Tamogathatdsagi feltételek vizsgalata
Az EU utmutatdk szerint egy projekt akkor jogogatnogatasra, ha

* akobzgazdasagi koltség-haszon elemzés alapjapadtdmi hasznossag
igazolhatd. A részletes elemzésben a teljesitmétatdikal szembeni
kovetelmények (lasd a 6.4. fejezetet) az alabbiak:

o ENPV pozitiv,

0 az ERR legyen magasabb, mint az alkalmazott tarsada
diszkontrata,

0 a haszon-kdltség arany nagyobb, mint 1;

* apénzigyi elemzés alapjan igazolhatd, hogy csakgvaldsulashoz
szikséges mértékamogatast kapja a projekt , til-tamogatas nem
torténik. A részletes elemzésben a teljesitménytdkital szembeni
kdvetelmények:

0 FNPV negativ,
0 az FRR alacsonyabb, mint az alkalmazott pénzigyi
diszkontrata;

* apeénzigyi elemzés pénzaram elemzése alapjanligagohogy a
projekt keretében létrehozott eszkdzokkidtetése, a szolgaltatasi
szinvonal pénzlgyileg fenntarthaté. A részletesmeésben
pénzarammal szembeni kdvetelmény:

0 az egyes években a halmozottkddési pénzaram ne legyen
negativ’

" Amennyiben — példaul az eszkéz6k magas potlassége miatt — bizonyos években a
halmozott nikbdési pénzaram negativ lenne, ez tobbféleképpedadtatd: 1) a potlasért
felelés szerefd a projekten kivil kegaldtt (egyéb tevékenységilszarmazd) dnéwel
fedezi a hianyt (ideiglenes finanszirozasi forraské?) hitelt vesz fel; 3) nem egy év alatt,
hanem tébb éven keresztil valdsitja meg az eszkasplidiben szétteriti a felmerdil
kiadasokat).



Milyen tamogatasi
szabalyt kell
alkalmazni
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4.6.2 A tamogatasi 6sszeg meghatarozasa

A tamogatasi 0sszeg kiszamitdsanak Elpéseként meg kell allapitani,
hogy a projekt melyik tAmogatasi szabdly ala tétamilyen képletet kell
alkalmazni a szamitashoz.

Az aldbbi abra a State aid (allami tAmogatas) spetjgbdl elemzi, hogy
melyik szabdlyrendszert kell a projektre alkalmamennyiben allami
tamogatasnak mésul, akkor az adott tamogatasi konstrukcio az Ed-ho
tortérd bejelentéstl figgéen (23/2007. MeHVM rendelet) regiondlis
tAmogatas, horizontalis tamogatas (beleértve ayké@atvédelmi
tAmogatast), agazati kivétel, illetve de minimimd@atas miatt mentesil az
allami tAmogatas tilalma aldl. Ekkor a vonatkozédglis szabalyok szerint
kaphat tAmogatést. Amennyiben nem tartozik a Sidtala, akkor a
palyazati csomag szerint tAmogathatok az elszandokidtségek, illetve
jovedelemtermé jelleg esetén az erre vonatkozé szabalyok szerint
nyUdjthaté tAmogatés (1083/2006. Tanacsi rendeletikk).



5. abra: A vonatkoz6 tAmogatasi szabaly meghat&aza
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[
Alkalmazandé tamogatéasi szabaly

Az adott tamogatési konstrukci6é az EU-hoz t&ftén
bejelentédil fliggéen

e csekély 6sszdgtamogatasra vonatkoz6
szabalyok

A projekt jellemi

tevékenység egyiittesen érdeki szolgaltatas, vagy a kért tamogatas az EK . : * kbrnyezet\./édelmi State aid szabélyait_ kel
véllalkozasnak mitsiil-e? (ha a Szer#dés 87. cikk (1) bekezdésében megadott tovabb| '9€N(State aid) alkalmazni a 2001/C/37/03 K6z6sségi

szervezet nem vallalkozas, de feltételeket nem teljesiti)? iranymutatast 2008-t6! 0j szabaly valtja fel)

tdmogatandé tevékenységében . S . . .

piaci szereqilkkel versenyezik-e) regiondlis State aid szaba!yalt kell alkalmazni
nem (kuléndsen: 2006/C54/08 irAnymutatés,

(nem State aid) 1628/2006/EK rendelet, 23/2007. MeHVM

rendelet, 85/2004. Korm. rend.)

A tAmogatést igénglszervezet és g Allami tamogatasnak méisill-e (nem altalanos gazdasé&;i
igen [\

- 1083/2006. Tanacsi rendelet 55. cikk és az EU Utdut
igen 2006,
koteled kdzszolgaltatas esetén a 2005/842. Bizottsagi

AAntAc allzalmaz4

nem(em

State aid) Jovedelemterméte?

1083/2006. Tanacsi rendelet nem véllalkozasok
nem tamogatasara vonatkozo részeinek alkalmazasa4(pl. 5
cikk)




A nem jovedelemtermeélprojekteknél a tamogatas aranyt a relevans opeyedgram, illetve
az ahhoz kapcsolodé akcidtervek hatarozzak meg.

Tamogatés szamitéAzokban az esetekben, ahol az 5. abra alapjane#italkalmazni a
jovedelemtermél  jovedelemtermé képletet a tamogatasi 6sszeg szamitasa az alabbi:
projekteknél

1. Iépés A finanszirozasi hiany meghatarozasa:
R=Max EE/DIC, ahol

R: A finanszirozasi hiany

Max EE: az elszamolhat6 raforditas maximuma = DIGRD

DIC: a diszkontalt beruhazasi koltség

DNR: diszkontalt netté bevétel= diszkontalt bewélisizkontalt nikddési koltség
(beleértve: Uzemeltetési, fenntartasi és potldssé&g is)+diszkontalt maradvanyérték

2. lépés:Dontési 6sszeg meghatarozasa

DA= EC*R, ahol
DA: dontési 6sszeg (az az 6sszeg, amelyre a @@otiengely tarsfinanszirozasi rataja
vonatkozik)
EC: Elszdmolhato kdltség (Az akcibterv és az aldy#dlyazati felhivas szabélyai
szerint, vagy az Elszamolhat6 koltség UtmutatoGy 28013 programozasiddzakra
szerint).

3. Iépés:Az EU tamogatas maximumanak szamitasa

EU tdmogatas = DA * max CRpa, ahol
CRpa a prioritasi tengelyre vonatkozé maximalisfthanszirozasi rata

Abban az esetben ha a projekt jovedelem teinae a diszkontélt netté bevétel

(DNR) negativ, akkor a dontési 6sszeg kiszamitaséba) nem a fenti etskét
|épést kell alkalmazni, hanem a dontési 6sszeg rmagdszamolhatd koltség.

13. tablazat: A finanszirozasi hiany szamitasa ddt mdédszerre)

Megnevezés Erték

Pénzigyi beruhazasi koltség PV *(DIC)

18 A 2007-2013 tervezésiddzakra vonatkoz6an a Kohézioés Alap maximalis tdasfszirozasi ratdja a komplex
vizvédelmi beruhdzasokkal kapcsolatos projektetéasmax. 100 %.



A tdmogatas

Megnevezés Erték

Pénziigyi bevétel PV (a)

Uzemeltetési és karbantartasi kéltség PV (b)

Pétlas PV (c)

Maradvanyérték PV (d)

Netté pénziigyi bevétel PV (DNR = a-b-c+d)

Elszamolhat6 raforditas maximuma (Max EE=DIC-DNR)

Finanszirozasi hiany (R=MaxEE/DIC)

Elszamolhat6 koltség (EC)

Dontési 6sszeg (DA=EC*R)

Prioritasi tengelyre vonatkozé maximalis tarsfinanszirozasi rata (Max
CRpa)

EU tamogatéas (=DA*max CRpa)

Osszes nemzeti hozzajarulas (6sszes beruhazasi koltség* — EU
tamogatas)

*Tartalmazza a nem elszamolhat6 koltséget is, nalyan.

A torténelmi koltség” mddszer esetén a DIC a megiészkozallomany
maradvanyeértékének és a beruhazasi koltség jefkeéh meglét eszkbzallomanyt
értelemszdten az el§ évben allitjuk be mint ,.beruhazast”.

Az elszamolhato koéltség maximum csak az Uj eszkindiny értékédl elszamolhato rész.
A tAmogatas 6sszege az 1. forduléban egysitee szamolhatdé a nem

szamitasa az 1. és pyvedelemtermél €s nem nagyprojektek esetében: az elszamolhasegeét kell

2. forduléban

megszorozni a palyazati csomagban megaslotigatas intenzitassal. A
joévedelemtermél €s a nagyprojektek esetéramogatast az 1. forduléban is a vonatkoz6
képletek alkalmazasaval kell kiszamolni. A 2. fddhan a beruhazasi koltségek kdzott a
tamogatéas kiszamitasanal figyelembe kell vennogepgtebkészités és a projektmegvalositas
koltségeit is. Ez alapjan kell a vonatkoz6 szabdlyzerint a tamogatas 6sszegét kiszamitani.
A 2. forduldban kaphaté tAmogatas 6sszege e§yetdljesprojektre szamitottamogatasi
O0sszeg cstkkentve az 1. forduléban megkapatigatas 6sszegével.

4.7 A projekt pénzigyi fenntarthatosaganak vizsgala ta

A pénzigyi fenntarthat6sag vizsgéalat célja a pidjgsszu tadva pénzigyi egyensulyanak
bemutatasa. Az elemzés soran kapott eredményeaiqdditekintettel a sajat forras
biztositdséra a kedvezményezett szempontjaboéldaiteséget jelentenek.

4.7.1 A beruhazas finanszirozasa

A finanszirozasi hiany szamitdsaval meghatarozimatgy mekkora lesz a Kohézids Alap
hozzéajarulasa a beruhazas finanszirozdsahoz. Ao rész finanszirozdsa nemzeti
hozzajarulasbdl torténik, amelynek forrasa tobbliethet:

« Hazai kdzponti koltségvetési tamogatas

19 Jogszabalyi iranymutatés nincs a kézponti kolte&es/ finanszirozasi aranyéra. Az akcidterdélda stirhets
le, hogy a finanszirozasi hiany szamitassal kalkdéntési 6sszeg” 85 %-at EU forrasbol, 15 %-dzdi
tamogatasbol kivanjak finanszirozni.



» Sajat forrds: Kedvezményezett sajat pénzigyi harzidisa

o One®

o ldegen forras
= Hitel
= Egyéb

Az NFU Altal kiadott Akciterv Gtmutaté az alabbisgerint hatarozza meg a forrasokat:

A projekt teljes beruhazasi koltségének elemeitledie 1) Eurdopai Unid SA/KA forrasa; 2)
Egyéb tdmogatés; 3) Sajat forrds, ami 6bérés idegen forrasbol épdl fel.

Sajat forras®® a kedvezményezett altal a tamogatott projektliemsitott forras, amelybe az
allamhaztartas alrendszerélilmyljtott tAmogatas nem szamithat6 be. KdltségvetZervek
esetén a jovahagyottéaianyzat sajat forrdsnak néisdil.

Oneré: A Kdzvetleniil a Kedvezményezett altal biztogitotras, mely lehet készpénz,
bankszamlapénz, munkéenozzajarulas. Képletszgn: Oneé=Sajatforras — ldegen forras

Idegen forras. A Sajat forras onén fellli része, azaz a nem kozvetlenil a
kedvezményezdit szarmazé forras: bankhitel, kélcson

A 16/2006. (XII. 28.) MeHVM-PM egyittes rendeleR4pontja szerint a forrasokat az alabbi
maodon kell feltintetni:

14. tablazat: A finanszirozéasi forrasok szerkeaet&/2006. (XII. 28.) MeHVM-PM egyiittes rendelet
szerint

Forras Ft %

I. Sajat forras

I/1. A tAmogatast igénylé hozzajarulasa

1/2. Partnerek hozzjarulasa

1/3 Bankhitel

Il. Egyéb tamogatas:...

Ill. A tamogatasi konstrukcioé keretében igényelt tamogatés

Osszesen 100%

A projekt hitellel tortén finanszirozasa hatassal lehet a finanszirozasy méértékére, ha a
pénzlgyi fenntarthatésag érdekében a dijakat mbbeséell emelni, ahhoz az esethez
képest, amikor a sajat forras finanszirozasa teljdékben onéwel torténik.

Kiindulasként, ha a projekt pénzigyi fenntarthagashiteltorlesztés nélkil —adott
dijstruktira mellett -— biztositott, a projekt kuldlticash-flowja minden évben pozitiv.

A kamatfizetés és a hiteltdrlesztés — ugyanezairdlijtira esetén - esetleg mar egyes
években negativ cash-flow-t eredményezne, amitketgizsgélni, hogy révid lejaratd

20 A sajat forras minimum értékét az Akciéterv, Mleta palyazati kiiras fogjaj tartalmazni, mely jei
feltételezések szerint a teljes beruhazasi koli§e¥p-a



hitellel kezelni lehet-e vagy az elvart megtérugésitel miatt ndvelni kell és esetleg a dijakat
is emelni kell.

A hitellel tortérd finanszirozas, bizonyos kamatszint esetén nagglghbvelést igényelhet.
Ez azonban jelentheti azt, hogy a pénzigyi elenerébhsznalt 5%-0s diszkontrata nem
megfeleb, mert a hitel, illetve a hitel kdltségei ennél raagbbak.

4.7.2 A mikodés fenntarthatésaga

A projekt megtérilésének szamitasa fuggetlen @zinényi struktiratol. A projekt pénzugyi
fenntarthatésadgéat azonban a projektgazda, illepw®jekt Uzemeltéjének (ha a kedtnem
ugyanaz) pénzugyi helyzete befolyasolja.

Amennyiben a bevétel (beleértve kapott thmogatdsskaem elegenida mikddeési
koltségek finanszirozasara, akkor a projektgazd&efiigondoskodnia a kulénbdzet
finanszirozasrol.

4.7.3 A projekt dsszevont pénzaram kimutatasa

A pénzigyi fenntarthat6sag vizsgalatdhoz sziksédatok az élzé tabldzatokbdl nyerhék.
A projekt pénzigyileg fenntarthato, ha a kumulé&ibhparam egyik évben sem negativ
(maradvanyértéket csak akkor kell szerepeltetnpédreziigyileg is realizalodik).

15. tablazat: Projekt pénzigyi fenntarthatésagan@tkét médszerre)

Megnevezés 1. év 2.év. | 3.év . 30 év.

1. Pénziigyi beruhazasi koltség

2. Pénzligyi mikodési koltség

3. Hiteltorlesztés

4 Hitel kamatanak torlesztése

5. Egyéb

6. Kiadasi pénzaram 1+2+3+4+5

7. Pénziligyi bevétel

8. EU tdmogatés

9. Nemzeti hozzajarulas (10+11)

10. Kdzponti kdltségvetés hozzajarulasa

11. Sajat forras (12+13)

12. Onerd (készpénz, munkaerd
hozzajarulas)

13. Idegen forras (14+15)

14. Hitel

15. Egyéb idegen forras

16. Pénzigyi maradvanyérték

17. Bevételi pénzaram 7+8+9+16

18. Nett6 dsszes pénziigyi pénzaram 17-6

19. Nett6 halmozott pénziigyi pénzaram




5 Kbzgazdasagi koltség-haszon elemzés

5.1 A projekt pénzigyi kdltségeinek 6sszegzése

A pénzigyi beruhdzéasi ésikbdési koltségek becslésére vonatkoz6 UtmutatasoBatejezet
tartalmazza. Annak eredményeit foglalja 6ssze @aaltablazat.

16. tablazat: Pénziigyi koltségek és maradvanyérték

Megnevezés Jelenér | 1.év | ... A vizsgalt
ték id 6tav utolsé
éve
1. Osszes beruhazasi koltség
2. Osszes mikodési koltség
3. Maradvanyérték*
4. Osszes pénziigyi koltség (1+2+3)

5.2 A projekt kdzgazdasagi koltségeinek becslése

A pénzlgyi koltségeket ki kell igazitani a kdvetkemnatkozasokban:
» Kkoltségvetési (fiskalis) kiigazitasok,
e piaci arrol val6 attérés elszamolo arra,
e externdlis hatasok.

A kiigazitasok kozll a koltségvetési (fiskalis)darzitasokat és a piaci arrol val6 attérést
elszamolo arra a koltségek becslésénél, a kovetkeatok szerint kell elvégezni. Az
externalis hatdsokkal tortékiigazitast a hasznok becslésénél kell elvégezni.

5.2.1 Koltségvetési (fiskalis) kiigazitasok

A kbzgazdasagi elemzés a pénzigyi koltségbedsléshil ki, azonban a pénzugyi
elemzésben szeréppiaci arak magukba foglalhatnak addkat és tAmeghktd, amelyek
befolyasoljak a viszonylagos arakat. E torzitaskkiseobolése érdekében altalanos szabdly,
hogy a k6zgazdasagi elemzés kdzvetett adokat memintazhat. Kbzvetlen (egyenes) ado
esetén az adbalany megegyezik azzal a személyefjeezdasagi értelemben az adoé terhel.
llyen adéfajta példaul a vagyonadd. Kozvetett aibegzéliink, ha az addalany kilénbozik
az adoteher viséjetol.

A fenti elvek alapjan a kdvetkékoltségvetési kiigazitasokat sziikséges meg-tenni:

A koltségvetési kiigazitasokhoz sziikséges inputakda
o 4fa,
» tamogatasok,

» aszemélyi jelleg kiadasokat terhéljarulékok (csak a jarulékalap 4,5 %-a
levonando),

* az egyes beruh4zasi koltségekben a fenti adokealdipive alapjanak részaranya,

* az egyes fikodési koltségekben a fenti addk alapja, illetapginak részaranya.



Afa

Tamogatasok

Bérjarulékok

Az &fat a tarsadalmi koltségek szamitasahoz a ggnkiltségekBl mindig le kell
vonni, figgetlendl attél, hogy visszaigényethetvagy sem.

A tAmogatasok esetében, ha konkrét kbltségelenmgkngul a tAmogatas, példaul
ingyenes terillethasznalat, akkor a pénzigyi kidsgipezekkel a tAmogatasokkal ki kell
egésziteni, hogy tarsadalmi koltségeket kapjunk.

Ha a tamogatas nem konkrét kdltségelemhez kapdkdqidtiegészités, normativ tamogatas
stb.), a tamogatast nem kell a kdltségoldali kari@hkdl figyelembe venni.

A bérterhekhez kapcsoldédoan a bérjdll&gltségek 4,5 %-at le kell vonni a pénzigyi
koltségekidl.

5.2.2 Piaci arroél val6 attérés elszamol6 arra

A munkaeé esetében a piaci arak megfét tikrozik a munkaértarsadalmi koltségét, ha a
munkaeé araként nem orszagos atlagbéreket, hanem a proggtalosulasa szerinti tertleti
(kistérségi vagy megyei) atlagbéreket alkalmazzp&razligyi koltségszamitashoz.

Természeti diforrasok esetén a piaci arak korrekcidjara szuksgégt, mert a jelenlegi piac a
jovébeni hasznélok érdekeit figyelmen kivil hagyhdfjzt a korrekciét azonban nem az
arnyékarak szerinti modszerrel kell megtenni, hangermészeti éforrasokra kivetett
jarulékok segitsegével tort@externalis hatasbecsléssel. Ezek a jarulékok ugyan
természeti diforrasok araba kivanjak beépiteni agbeni hasznalok érdekeit és ekként
externalis hatdsok korrekciéjanak tekinthetA fentiek alapjan a fiskalis korrekcioknal
jarulék levonasra nem kerdlt, ezért itt sem kelizé@mdni a jarulékokat.

A foldterlletek esetében a foldteruleteteket a tiadlozat-koltségen kell értékelni, és nem a
torténelmi értékén, vagy a hivatalos elszamold afonennyiben a foldteriletet
onkorméanyzat, vagy az allam biztositja csokkeréeth, akkor a gazdasagi elemzésben a
foldterulet arat a valos piaci ar jobban kozefttint az aktualisan figyelembe vett ar.

5.2.3 Kozgazdasagi koltségek 6sszegzése
A kdzgazdasagi koltségeket az aldbbi médon kedigszni.

17. tdblazat: A kbzgazdasagi koltségek 6sszegzése

Jelenérték |1.év | ... A vizsgélt
id 6tav utolso
Megnevezés éve

1. Pénzigyi koltség afa nélkdl
Osszesen

2. Koltségvetési (fiskalis) korrekciok

2.1. Levonandé kézvetett adok

2.2. Levonand6 tamogatasok

3. Kézgazdasagi koltség 6sszesen
1+2

5.3 A projekt hasznainak becslése



A projekt hatasai lehetnek:
» kozvetlenul a projekt hasznaldindl, a szolgaltatiEstybe vedknél jelentke# hasznok

» kulsé gazdaségi hatasok azon hatasok, amelyehgih) kbzvetlenila projekt
kedvezményezettjénél vagy a projekt hasznalbingéhireznek, és (2) kdzvetlen pénziigyi
ellentételezés nem kiséliet

Az ehhez kapcsolddo legfontosabb kdzgazdasagirfagadt a 2. melléklet tartalmazza.

5.3.1 Hasznalénal jelentkez 6 hasznok becslése
A hasznélokndl jelentkézhasznok becslésére kétrhodszert lehet alkalmazni:

» Pénzigyi bevételekbkiindul6 becslés: Pénzlgyi bevételek becsléserldhet kiindulo
alap a hasznalonal jelentkektzgazdasagi haszon becsléséhez, ha az mégfeleilkrozi
a projekt altal teremtett infrastruktira haszn@bmegjele hasznot. Ez efsorban akkor
igaz, ha a dijak a piaci aron, azaz a hasznalék&esén alapulnak. Ezért fontos felhivni a
figyelmet, hogy a szolgéltatas koltségeinek ardkbign beépitése 6nmagaban még nem
jelenti, hogy az megfelélalapja a hatdsok kozgazdasagi becslésének. Ehligez a
szukséges, hogy a dijak a hasznaldk értékeléspuljalaak.

» Fizetési hajlanddsag kozvetett becslését: A fizdia@tanddsag azt az 6sszeget jelenti,
amelyet egy fogyasztd egy adott termék/szolgaltaddi®lagos egységéért hajlando fizetni.
Ha a termék/szolgaltatas ara alacsonyabb, mizeseki hajland6sagot kifejgnsszeq,
akkor a fogyaszto fogyasztéi tobbletet élvez.

5.3.2 Az externalis hasznok becslése

A hatasok A hatdsok szdmbavételét minél teljesebb korben &kiégezni, figyelemmel a 2.
szambavétele mellékletben meghatarozott kozgazdasagi értékketdgé.
A hatasok A szdmszdisités modszerei projektenként edede lehetnek, itt bemutatasra csak

szamszdisitése  néhany példa keriil. Az elemzések soran a hatdsohszziisitésének 6sszefoglaldsara
a kovetke# tablazat javasolhatd. A modszert természetesetetésebben szilkséges
bemutatni, a tabldzat csak az attekintést sedéiotiulhat, hogy valamennyi, a tablazatban
felsorolt hatas nem szamsitsithe. Ezt az elemzésben meg kell indokolni és a hatést
legalabb kvalitativ modon jellemezni kell. A letdblazatot ki kell télteni valamennyi projekt
tipusra.



18. tablazat: Externélis hatasok szamszégése

A szadmszer Usités modszere Mértékegység A
szamszer (sités
eredménye

Hatas

1. Hasznalatra gyakorolt
externalis hatasok

1.1.

2. A hasznalattal nem
osszefliggd externalis
hatasok:

2.1.

3. Egyéb

3.1

A hasznok pénzben A pénzben tortéhkifejezés térténhet killonbéanddszerekkel. A mbdszer
tortérd kifejezése megadasa szukséges. A lenti tAblazatot ki kekbmdlalamennyi projekt
tipusra.

19. tablazat: Externdlis hatasok pénzben taftkifiejezése

A A Fajlagos érték, A fajlagos Haszon, Ft
szamszer Usités | szdmszer (sités | Ft/szamszer UGsités | érték
eredménye mértékegysége | mértékegysége becslésének )
Hatas a) b) <) modszere are
d)

1. Hasznalatra gyakorolt
externdlis hatasok

1.1.

2. A hasznélattal nem
osszefliggd externalis
hatasok:

2.1

3. Egyéb

3.1

5.3.3 A hasznok 6sszegzése

A fenti haszonelemenkénti szamitasok részeredmiéay@ilabbi struktiraban
kell 6sszegezni (a negativ hasznokat, azaz a kidiokatiintetve):

20. tablazat: A hasznok 6sszegzése (Ft)



Hatas

Jelenérték 1. év n. év

1. Hasznalatra gyakorolt
externdlis hatasok

1.1.

2. A hasznélattal nem
Osszefliggd externdlis
hatasok:

2.1.

3. Egyéb

3.1

5.4

Kdzgazdasagi teljesitménymutatok

A kovetked kdzgazdasagi teljesitménymutatokat kell kiszamédnértékelni:

* ENPV (gazdaséagi netto jelenérték): agbeni nettd6 haszonaramok
diszkontalt értéke. Az ENPV kiszamitasa a projekgitélésének
kulcseleme, mivel csak pozitiv ENPV-vel rendelkgzojektek
tamogathatdk. A szamitas képlete:

ENPV =" X, /(1+i)'
t=0

ahol (X) az adott évre vonatkoz6 pénzaramlas, disakontrata és (t) az
aktualis év

* ERR (gazdasagi bélsnegtérulési rata): azon diszkontrata, amely ntedlet
ENPV nulla; A bel§ megtérulési rata szamitasahoz ugyanaz a képlet
hasznéalhato, azzal a kulénbséggel, hogy adott &@\VEMNagysaga (zérus), €s
a kamatlabat keressuk.

Ha ENPV =) X, /(1+i)' =0, akkor i= ERR.
t=0

Az ERR-rel kapcsolatos elvaras, hogy legyen nagyobbt az alkalmazott
k6zgazdaséagi diszkontrata (5,5%). Amennyiben az B&R szamithato
ki*!, csak az ENPV alapjan lehet donteni.

21 Az ERR alkalmazéasai, ha a befektetések pénzaramédmdipikus:

Néhany esetben a bélmegtérilési rataem szamithatdnert az egyenletnek nincs gydke

Néhany esetbetbb belg megtérilési rata szamithatéla a projekt megvaldsitasa folyaméan a
pénzaramok éele valtakozik, az egyenletnek tébb gydke vannyabel$ megtérilési ratat
kapunk tehat, ahanyszor a pénzéaratjetdt valt.

Néhany esetben a bélsnegtérilési rata - szababllenked elsjellel alkalmazhatb Ha a
bevétel az idszak elején, a kiadasok pedig &éls jelentkeznek (pl. hitelfelvétel esetén), az



* BCR (haszon-kéltség arany): a telje§ddakra vonatkozéan a jelenértékre
atszamitott hasznok és koltségek aranyat mutatBCR mutatédra
vonatkozo kdvetelmény, hogy legyen nagyobb, midt BCR mutat6
Onmagaban keveés informaciot ad, mivel nem ad tapakést a koltségek és
hasznok abszolut értékérhanem csak azok aranyarol.

alapszabdly ellenkézelsjellel alkalmazhatd, tehat akkor kivanatos a proglfogadasa, ha az
irr kisebh mint az alternativ forrasok koltsége.



6 Erzékenység és kockazatelemzés

Az érzékenységi vizsgalat és a kockazatelemzés sora kerestink valaszt, hogy az
alapesetben eszkozolt legjobb bec#léstlo eltérés, illetve az eltérések bekdvetkezékén
valésziisége milyen hatassal van a teljesitménymutatolubiaéra.

Az elemzés elslépésében az érzékenységvizsgalat soran megyidsgabkat a hatdsokat,
amelyeket, a koltségeket és hasznokat meghatdédiz ok feltételezett valtozasai okoznak a
teljesitménymutatdkban.

A mésodik Iépésben megvizsgaljuk, hogy a valtozaaklkmilyen a bekodvetkezési
valészirisége (val6sziiségi eloszlasa) és ezek figyelembe vételével hatdkomeg a
teljesitménymutatdk varhato értékét.

6.1 Erzékenységvizsgalat

Az érzékenységi vizsgalat célja a projekt kritikadtozoinak és paramétereinek kivalasztasa,
amelyek valtozasa a legnagyobb hatast gyakorol@agesetben kiszamitott teljesitmény
mutatokra. A valtozok egy ébben valtozhatnak agy , hogy més paraméterek nem
maodosulnak. Az EU utmutato6 (2002) szerint  kritikmsinden olyan valtoz6, melynek 1%
meértéki megvaltozasa (pozitiv vagy negativ értelembee)jasitménymutatok 5%, vagy
anndl nagyobb mértékaltozasat okozza.

6.1.1 A pénzugyi és kdzgazdasagi elemzés soran hasz nalt adatok szambavétele,
csoportositasa

A kritikus valtozok meghatarozéasa érdekében szatalbaenni azokat a tényéket, amelyek
kozvetlen, illetve kozvetett hatassal vannak a pénzés a kdzgazdasagi koéltség-haszon
teljesitménymutatdkra. A kdzvetlentil meghatarozénzben kifejezettsbb tényedket a
kovetked abra mutatja.



6. dbra: Kézvetlen hatétényie
| Pénziigyi bevételek | EE——
Pénzugyi teljesitménymutatok

| Pénziigyi beruhazasi kéltség (FNPV, FRR)

| Pénziigyi nikodési koltség

A kozgazdasagi beruhazasi §@s Kézgazdasagi

mitkddési  koltségek korrekcid teljesitménymutatdok

tényei (ENPV, ERR, BCR)
| Hasznok >

A kozvetlen hatotényéket szamos kdzvetett tényehatarozza meg. Ezek némelyike csak
egy kozvetlen tényére, a tobbibl fuggetlenll hat, masik része viszont tobb koaretl
hatotényeére van kihatassal, ezért a teljesitménymutatokisapdiett hatést fejtenek ki.

A fontosabb hat6tényék szambavétele alapjan a kritikus valtozok kigse érdekében éls
lépésben a kodzvetlen hatéténgleet vizsgaljuk meg. Amennyiben a kbzvetlen hatoezdy
nem éri el a kritikus valtoz6 szintet (1%-os vaétsa nem hat 5%-nal nagyobb mértékben a
teljesitménymutatokra), akkor azokat a kozvetettyedbket nem kell tovabbvizsgalni,
amelyek egyedil erre a kdzvetlen tériyezhatnak, tovabbé nincsenek 6sszefliiggésben mas
kdzvetett tényeikkel.

A tobb kozvetlen, illetve kdzvetett tényee hatissal lévkozvetett tényaiket kilon kell
megvizsgalni. Ezeket a tényiket nem szamszisitjik az érzékenységvizsgalatban, azonban
a kockazatelemzésben a leglényesebbeket elemezziik.

Az elemzés keretébetikiént az aladbbi valtozék vizsgélatat kell elvégezni.

» Beruhazasi koltség
» Miikddeési koltség
e Kilénbda haszonelemek és azok szamitasafibk fényei

6.1.2 Az egymastdl fligg 6 valtozék azonositasa, kizarasa
Az egymastol flgg valtozdk az eredmények torzuldsat okozhatjakyidiéettis

szambavételt idézhetnelée Az elemzés ezen Iépésben az egyméstobfiigliozokat a
vizsgélatbdl ki kell zarni.

6.1.3 A valtozok hatdsdnak elemzése

A jelents hatasu valtozok rugalmassaganak értékelése

» kvantitativ modon: a valtozok kulonb®Hzrtekei alapjan ismételten kiszamitott mutatok
segitségével meghatarozhato flggvény szerint vagy

» kvalitativ médon: magas, alacsony rugalmassag



6.1.4 A projekt kritikus valtozéinak azonositasa

Ezt koveben azonositasra kertlnek a kritikus valtozok. Enlékyege, hogy meg kell
allapitani, hogy a vizsgalt valtozok kozal melyibkgalmassaga nagyobb 5%-nal (1%-0s
valtozdsa 5%-ndl nagyobb valtozast idézaeteljesitménymutatokban.

21. tablazat: Valtozok rugalmassaganak (+1%-osozdsanak hatasa) vizsgalata

. . ENPV ERR FNPV FRR
Valtozok p . . . ) . . .
valtozasa |valtozasa véltozasa valtozasa
1. Beruhazaési koltség ... % ...% ...% ...%
2. Mukodési koltség ) ) ....% )
3. ... ....% % % %0

6.1.5 A kiuszbdbértékek szamitasa

A kritikus valtozék milyen mérték%-os valtozasanal valnak a pénzlgyi és kdzgazdasag
teljesitménymutatdk olyanna, amelyek nem tamogétdateszik a projektet. A kiiszobérték
szamitasnak edsorban a gazdasagi megtérilési mutatok vizsgalatdnjelendsége.

22. tdblazat: Kliszobértékek

ENPV ERR FNPV FRR

Hisieels kiiszObértek | kiiszobérték | kiiszobérték | kiiszobérték

1. Beruhazasi koltség

2. Mikodési koltség

3.

A valtozok kritikus csoportjara vonatkoz6 forgataké elemzés, amely az alapeset mellett az
~optimista” és a ,pesszimista” valtozatot vizsgadi@sznos informaciokkal szolgél a projekt
megitéléséhez. A forgatokdnyv-elemzés egy rovigidglyszeisitett eljaras, ami nem
helyettesiti az érzékenység vizsgalatot és a kati€lemzést.

A forgatokonyv-elemzés lépései:

o a kritikus valtozok kivalasztasa

» akritikus valtozok esetében az optimista és azimssta forgatdkdnyv esetére becsult
értékek meghatarozasa

» ateljesitménymutatok kiszamitdsa az optimistagessazimista forgatokényvre

A forgatékonyv elemzés egy specialis esete, ankibiakell alkalmazni, ha a sajat forras
biztositasa részben hitellel, vagy maganforras héséval torténik és ezért a pénzigyi
elemzésben alkalmazott pénzugyi diszkont rata eté%-t6l. Ekkor a pénzigyi elemzést el
kell végezni Ugy is, hogy a sajat forrast hitekii&l 6netivel biztositja a kedvezményezett, és
ennek felel meg a dij, tovabbé a 5%-0s pénziigykdist ratat kell alkalmazni.



6.2 Kockazatelemzés

6.2.1 A kritikus valtozok kiiszébértékeinek el 6fordulasi valdszin liségének
vizsgalata

Miiszaki tartalék bedllitdsa esetén mindenképpen égékgészletes és kvantitativ
vizsgalat’? Teljesitménymutatdk varhato értékeinek becslése

A kockézatelemzés sordn az alabbi kockazatokag&ijsk:

* A pénzigyi és teljesitménymutatokra gyakorolt hatédapjan kritikusnak missitett
valtozok miatt fellép kockazatok

» Egyéb kockazatok

A fenti kockazatokat részletesen elemezzik, ahdletleszamszésitve. A kockazat
becslésének elvi képlete: a bekovetkezés valtosege és a teljesitménymutatéban
bekovetkezett hatas nagysaganak szorzata.

A kockazat nagyvonall szamsisitésével a kockazatokat pozicionalni lehet a betk@zési
valésziiség és a hatas mértékének dsszevetése alapjan.

7. &bra: A kockazatok abrazolasa a hatas mértélkeédosziriség alapjan

A

> Kozepes i Kritikus 1
3 kockézat |  kockézat
ST D . :
S ! |
S i !

Alacsony ! Magas

kockazat | kockazat !

v

hatas mértéke

6.2.2 Kockazatkezelési stratégia

A kockézatelemzés alapjan a kockazatok nagysadaggoen megoldasokat javaslunk a
kockazatok kezelésére.

A kockézatok kezelésénebtdth mddszerei a kdvetkélz (ezek egyuttesen is alkalmazhatok):

» A projekt®l, vagy projektrészekt valo elallas

» Tartalékképzés a hatabikre és a koltségekre

» A kockéazatok athéritasa, példaul kulonbgarancialis kotelezettségvallalasokkal,
biztositas vagy kezességvallalas utjan torténhet

» A kockézat megosztasa az érdekeltek kdzott a biatansag befolyasolasi képessége
alapjan

22 Ehhez felhasznalasra javasolhatok a megkiackazatelemzési szoftverek, mint példaul @RISkhdz sziikséges, hogy
legalabb 3 kuldnbdzkoltség- és haszonbecslés alljon rendelkezésnéitakztott valtozat esetében.



Mellékletek

Roviditések

BCR: (benefit-cost ratio) haszon-koltség arany

ENPV: (economic net present value) gazdasagi netaérték

ERR: (economic internal rate of return) gazdasétgtmegtérilési rata
FNPV: (financial net present value) pénzigyi n@ténérték

FNPV/C: (financial net present value of investmepénzigyi netté
jelenérték a teljes beruhézasi koltség figyelemtsedsetén

FNPV/K: (financial net present value of equity)ngégyi nettd
jelenérték a befektetetike figyelembevétele esetén

FRR: (financial internal rate of return) pénzuggld¥ megtérilési rata

FRR/C: (financial rate of return on investmenthesuhazasi kéltség
pénziigyi bel§ megtérilési rataja

FRR/K: (financial rate of return on equityg: befektetetetitke pénzigyi
bels megtérilési ratdja

NPV: (net present value) nett6 jelenérték



A "piac "

Keresleti figgvény

Kinalati figgvény

Egyensulyi piaci ar

Arvaltozas hatasara
bekdvetke# joléti
valtozas

1 melléklet: A koltség-haszon elemzés kulcspontjai a
k6zgazdasagtanban

A piac olyan kézgazdasagi kategoria, ahol a terkékeszolgaltatasok termelését és
cseréjét a kereslet és kinalat altal meghatarérotechanizmus iranyitja.

Azt mutatja meg, hogy a termék(ek) és/vagy szag@di(ok) egy adott fogyasztasi
szintje mellett a fogyasztok mennyit hajlandék égbb egység fogyasztasaért
fizetni (fizetési hajland6sag). llletve a masikalldl: egy adott ar mellett a
fogyaszték mennyit hajland6ak megvenni az adomések)dl és/vagy
szolgaltatas(ok)bal.

Tokéletes verseny esetén azt mutatja meg, hogpeoly ar mellett a term@
mennyit hajlanddak termelni az adott termék(ékjs/vagy szolgaltatas(ok)bol.
llletve a masik oldalrol: a termék(ek) és/vagy gadtatas(ok) egy adott termelési
szintje mellett a terméknek mekkora tobbletkoltséget jelent egy Ujabb égys
termelése.

Azon ar, amely mellett a termh&lvant mennyiség megegyezik a fogyasztani kivant
mennyiséggel. Ez tokéletes verseny esetén egyeitabzen mennyiségre vonatkoz6an
a fizetési hajlandésagot is.

Adott egyensulyi helyzetben a fogyasztoi tobbletietive a jolétet mutatja a
keresleti gorbe alatti és az egyensulyi arhoz zaremyenes feletti teriilet. Arvaltozas
hatasara bekodvetkéZogyasztoi tobblet, illetve j6léti valtozast a &sleti gorbe és a
korabbi egyensulyi &rhoz tartoz6 egyenes alatizégjonnan kialakul6 ar feletti
egyenes kozti tertlet.



A joléti valtozas
pénzbeli értékelési
modszerei

Ar: B
A
KinalatO
B
PO
Kinalatl
C D
P1
Kereslet
Qo0 Q1 Q: mennyiség

A kiindulé helyzetben fennall6 fogyaszti tobbletdetve jolétet (S0O) a fenti
abra alapjan az A-B-P0 altal hatarolt haromszdéenjel A kinalat névekedése
esetén a fogyasztoi tobbletet az A-D-P1 haromsekig mely alapjan a
fogyasztéi tbbblet valtozasa a P0-B-D-P1 teriilejelanlegi hasznaldk

kiinduldé helyzetben hajland6ak a magasapblrpt megfizetni a kinalat
novekedése arcsokkenést eredményez. Ebben azreadihszon a PO-B-C-P1
téglalap. Ez alapjan a szamdmdtés soran meghatarozott utazasi id
megtakaritas és az éves fajlagagitiek szorzata adja a kivant outputot._ Az Uj
haszndlok, illetve a jelenlegi hasznalok tébbletzindlatukraszintén az U
alacsonyabb érat fizetik meg, azzal a kilonbsédwejly a kiinduld helyzetben a
magasabb ar megfizetésére nem kerllt sor. Aesetiikben a fogyasztoi tobblet
a B-D-C haromszdg.

A j6lét valtozasdnak mérésére a Marshall.i keregtirbe esetén a fogyasztoi tobblet
valtozasat, a Hicks-i keresleti gérbe esetén kidahineszamok (kompenzacios
j6edelemvaltozas, egyeértéfvedelemvaltozas, kompenzacids tdbblet, egyekigrté
tobblet) valtozasat hasznalhatjuk. Ezek a jolétozésara adott értékek nem azonos
mértekiek.

A j6léti valtozas pénzbeli értékelési modszereaiidtia 6ssze az alabbi 4bta

% Marjainé Dr. Szerényi Zsuzsanna: A nem piaci jakékgazdasagi értékelése felhasznalasaval



Feltart preferencia médszerek Kinyilvanitott preferencia médszerek
« statedpreferences « revealed preferences
* hasznal6k megkérdezése alapjan * megfigyelt magatartas alapjan
Indirekt Direkt Indirekt Direkt
(kbzvetlen (fogyasztas és ar (kdzvetlen (fogyasztas és ar
rakérdezés a fizetésj valtozasa alapjan rakérdezés a fizetési| valtozasa alapjan
hajland6sagra) kovetkeztetés hajlandésagra) kovetkeztetés
keresletre) keresletre)
o feltétes o feltételes e Uutazasikoltség | « piaci arak
valasztas értékelés modszer +  mesterséges piac
« feltételes *  hedonikus
rangsorolas armodszer
*  hedonikus
bérmbdszer

Vannak tovdbba még egyéb modszerek, amelyek al&gféiggvényt probaljak
kozeliteni

* helyettesitési koltségek

» &rnyék projekt modszer

» védekezési vagy medeksi koltségek
* helyredllitasi koltségek

» kiesett jovedelem véltozasa

» termelékenység

A kbzgazdasagi érték A kdzgazdasagi érték meghatarozojaigkézség. Egy olyan naplementének, amit
bérki korlatozas nélkil élvezhet, azaz fogyasZthaics kozgazdasagi értéke,
barmekkora esztétikai értéke is van (ez azt is fiataogy tévedés lenne azzal
probélkozni, hogy minden jelenséget kbzgazdaséifség-haszon elemzeési
kategoriak kozé szoritsunk). Amennyiben a napleétentvaros szennyezett levdgy
miatt csak bizonyos helyelrvagy a varoson kividt lehet élvezni, akkor az
szikdssé valt és kdzgazdasagi értéke van. A naplemehténcs piaca, igy nincs
piaci ara sem, ami a pénzben kifejeshdizgazdasagi értékét mérné. A
kdzgazdaséagi érték pénzben kifejeshéletve kdzelibleg becsulhét kUlonbo
haszonbecslési modszerekkel.



8. dbra: A teljes kbzgazdasagi érték tipusai

N
SZEMELYES HASZNALATTAL ( p HASZNALATTAL NEM \
OSSZEFUG® I ERTEKEK

|
Kdzvetlen Kdzvetett Stev{/ardship value
Valasztasi I Hagyomany Létezési
hasznalat hasznalat I erték
lehetiségek : vagy
ertéke ertéke I
értéke I orokolhebség

: értéke

. J

o o e e e e e e o e

» kozvetlen hasznalat értéke (direct value): pl.nieter, rekreacio;

» Kkozvetett hasznalat értéke (indirect value): pliza®delem,
viharvédelem;

« valasztasi lehéségek értéke (option valié&)valamely ebforras
jovébeni hasznositési lelisgének értéke, amely lebstget
azdltalérziink meg, hogy az éforrast jelenleg nem hasznaljuk fel
(példaul erd, to, foldtertlet stb. kébbi hasznositasi lehetégei);

* hagyomény vagy 6rokolh&tég értéke (bequest value): biologiali
sokféleség megzése a jo& nemzedékek szamara;

» |étezési érték (existence value): az ember szaérték valamely
eroforras létezése, fuggetlenil annak hasznalatatol;

» stewardship value: az emb#rtiiggetlen létezési érték kategéria.

Azon termékek és szolgéaltatasok esetében, amelydétezik piaca és
azon a piacon a tokéletes verseny feltételei |&leza piaci ar megegyezik
a kdzgazdasagi értékkel. Kozgazdasagi értéket ddedbbecsiini, ha az
adott Iétednek nem létezik piaca vagy a piacon a tokéletesevsr
feltételei sérulnek.

A kbdzgazdasagi értéket a jolét pénzbeli értékelgmdigalo modszerek
kulonbozbképpen képesek mérni.

24 A szakirodalom ismeri a ,kvazi valasztasi lefsgtg értéke” (quasi option value)
fogalmét is (Id. Pearce- Turner, 1990). Ez aziZigig hogy a j0¥beni valasztasi
lehetiségek magukban foglalhatnak olyan Iéiségeket is, amelyeket ma még nem
ismerunk, de kébb megismerhetiink.



